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PARK TEKSTİL SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ’NDEN ÇIKARILMIŞ SERMAYEMİZİN
4.800.000.000.000 TÜRK LİRASI NAKİT KARŞILIĞI 2.400.000.000.000 TÜRK LİRASI İÇ KAYNAKLARDAN
KARŞILANMAK SURETİYLE 2.400.000.000.000 TÜRK LİRASI’NDAN 9.600.000.000.000 TÜRK LİRA’SINA
ARTIRILMASI VE NAKİT KARŞILIĞI ARTIRILAN SERMAYEYİ TEMSİL EDECEK HİSSE SENETLERİNİN
SATIŞI İLE İLGİLİ İZAHNAMEDİR.

BU SERMAYE ARTIRIMI NEDENİYLE ÇIKARILACAK HİSSE SENETLERİ SERMAYE PİYASASI
KURULU’NCA 18/04/2000 TARİH VE 45/458 SAYI İLE KAYDA ALINMIŞTIR. ANCAK KAYDA ALINMA
ORTAKLIĞIMIZIN VE HİSSE SENETLERİNİN KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFÜLÜ ANLAMINA GELMEZ.

I. ORTAKLIĞIMIZ HAKKINDA BİLGİLER

A. TANITICI BİLGİLER

      1. Ticaret Ünvanı : PARK TEKSTİL SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

2.  Merkez ve Şube adresleri : Keresteciler Sitesi Fatih Caddesi Akçay Sok.No.18
Merter-İSTANBUL

3.      Tescil tarihi, sicil numarası ve : İstanbul Ticaret Sicili Memurluğu 312858-260440
Ticaret sicil memurluğu

4. Süresi : Süresiz

5. Bilinen Ortak Sayısı : 3 tüzel kişi ve 6 gerçek kişi

B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR İLE İLGİLİ BİLGİLER

1. i) Kayıtlı Sermaye Tavanı : 14.000.000.000.000.- TL

ii)Çıkarılmış Sermayesi :   2.400.000.000.000.- TL
 

2. Son İki Olağan Genel Kurul Toplantısı ve Son Durum İtibariyle Çıkarılmış Sermayenin Ortaklar Arasında
Dağılımı:

   Sermaye Payı                             2000
 Ortağın Ticaret Ünvanı/                     1997                                      1998                             (Mevcut durum)

                Adı Soyadı                          (Bin TL)              (%)           (Bin TL)              (%)               (Bin TL)         (%)
  PARK HOLDİNG A.Ş 311.970.000 25,997     623.940.000     25,997        623.940.000     25,997
 YAZEKS İÇ VE DIŞ TİC.A.Ş. 150.000.000 12,500     300.000.000         12,500        300.000.000     12,500
 PARK ENERJİ LTD. ŞTİ. 330.000.000 27,500     660.000.000         27,500        588.000.000     24,500
 TURGAY CİNER   10.000.000   0,833         20.000.000           0,833          58.160.000       2,423
 AHMET NAFİ YÜREKLİ   48.000.000   4,000       168.000.000           7,000        168.000.000       7,000
 YÖNETİM KURULU ÜYELERİ          30.000   0,003                60.000           0,003                 60.000       0,003
 HALKA AÇIK OLAN KISIM 350.000.000 29,167       700.000.000         29,167        661.840.000     27,577

TOPLAM                      1.200.000.000       100,000  2.400.000.000      100,000     2.400.000.000   100,000

3. Sermayedeki Payları Toplamı % 10 ve Fazlası Olan Gerçek Kişi Ortakların Birbiriyle Akrabalık İlişkileri:

Sermayedeki payları % 10 ve fazlası olan gerçek kişi ve ortakların birbirleriyle akrabalık ilişkileri yoktur.
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4. Sermayeyi Temsil Eden Payların:

       Nama / Hamiline                   Pay Nominal               Toplam                   Sermayeye
           Olduğu             Tertibi          Grubu           Değeri (TL)                   (TL)                        Oranı (%)

        NAMA 1           A 1.000.- 150.000.000.000.-            6,250
        NAMA 3           A 1.000.- 150.000.000.000.-            6,250

       HAMİLİNE 1           B 1.000.- 850.000.000.000.-          35,417
       HAMİLİNE 2           B 1.000.- 200.000.000.000.-            8,333
       HAMİLİNE 3           B 1.000.-            1.050.000.000.000.-          43,750

       TOPLAM        2.400.000.000.000.-        100,000

5.  İmtiyazlı Paylar ve İmtiyazın Niteliği:

Esas sözleşmenin 8. Maddesine göre A grubu hisse senedi sahiplerine Yönetim Kurulu ve Denetim Kurulu Üyelerini seçme
hakkı tanınmıştır.

6.  Ortaklık Esas Sözleşmesine Göre Yönetim ve Denetim Organlarının Seçimi:

Yönetim Kurulu: A grubu hisse senedi sahipleri veya onların göstereceği adaylar arasından seçilecek en az üç en çok
dokuz üyeden oluşur. Yönetim Kurulu Üyeleri en çok 3 yıl için seçilirler. Seçim süresi sona eren yönetim kurulu üyeleri
yeniden seçilebilirler.

Denetim Kurulu: Genel Kurul gerek hissedarlar arasından gerekse dışarıdan olmak üzere A grubu hisse senedi
sahiplerinin çoğunluğunun göstereceği adaylar arasından en çok üç yıl için bir veya birden fazla murakıp seçer. Bunların
sayısı beşi geçemez.

7. Türk Ticaret Kanunu’nun 402-403’üncü Maddeleri Uyarınca İhdas Edilen İntifa Senetlerine Sağlanan Haklar:

 İntifa senetleri bulunmamaktadır.

8. Nama Yazılı Hisse Senetlerinin Devir Esası:

Yönetim Kurulu tarafından onaylanarak pay defterine kaydedilmedikçe şirkete karşı geçerli değildir.

II. ARTIRILAN SERMAYE PAYLARI İLE HALKA ARZA İLİŞKİN BİLGİLER

1. Nakit Karşılığı Artırılan Sermayeyi Temsil Eden Paylar ve Bu Payları Temsilen İhraç Edilen 4’üncü Tertip
Hisse Senetleri ile İlgili Bilgiler:

               Pay                         Nama / Hamiline            Bir Payın Nominal           Pay                    Nominal Değerleri
             Grubu                            Olduğu                           Değeri (TL)               Sayısı                   Toplamı (Bin TL.)

A          NAMA   1.000.-  600.000.000            600.000.000
B            HAMİLİNE   1.000.-             4.200.000.000         4.200.000.000

           TOPLAM                      4.800.000.000
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2. a)  İç kaynaklardan yapılan sermaye artırımının dağılımı aşağıda verilmektedir.

- Duran Varlıklarda Değer Artışı : 2.400.000.000.000.- TL
- İştiraklerde Değer Artışı :  -
- Olağanüstü Yedek Akçeler :  -
- Gayrimenkul Satış Karı :  -
- İştirak Satış Karı :  -

b)  İç kaynaklardan artırılarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dağıtılacak paylar ve bu payları temsilen ihraç edilen
4’üncü tertip hisse senetleri ile ilgili bilgiler:

              Pay                         Nama / Hamiline               Bir Payın Nominal            Pay                Nominal Değerleri
             Grubu                            Olduğu                              Değeri (TL)               Sayısı                Toplamı (Bin TL.)

A         NAMA 1.000.-  300.000.000            300.000.000
B           HAMİLİNE 1.000.-             2.100.000.000         2.100.000.000

            TOPLAM            2.400.000.000

3.   a) Bu sermaye artırımı dolayısıyla ihraç edilen 4’üncü tertip hisse senetlerinin üzerinde 4’ten 19’a kadar numaralı yeni pay
alma kuponu bulunmaktadır.

b) Hisse senetlerinin üzerinde 2000 yılından 2009 yılına kadar kar payı kuponu bulunmakta olup, ilk kez 2000 yılının
karından temettü verilecektir.

4.   Bu Artırımda İhraç Edilen İmtiyazlı Paylar:

Pay Grubu        Tertip Nama/Hamiline Bir Payın Nominal Değeri (TL)         Pay Sayısı
      A                 4     Nama 1.000.-    900.000.000

5.    Yeni Pay Alma Hakkının Kullanılmasından Sonra Kalan Paylar İçin Tahsis Kararı Alınıp Alınmadığı:

Yeni pay alma hakkının kullanılmasından sonra kalan paylar için tahsis kararı alınmamıştır.

6.    Ortakların Yeni Pay Alma Haklarının Kullanma Esasları:

 a)  Yeni Pay Alma Haklarının Kullanım Süresi:
15 gündür. Bu sürenin başlangıç ve bitiş tarihi ilan edilecek sirkülerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakkı kullanım süresi,
bitiş tarihinin resmi tatile rastlaması halinde, izleyen işgünü akşamı sona erecektir.

b) Ortakların Çıkarılmış Sermayede Mevcut Paylarına Göre Yeni Pay Alma Oranı:
Ortakların mevcut hisselerinin %200’ü oranında yeni pay alma hakları bulunmaktadır.

c) Pay Bedellerinin Yatırılacağı Banka Şubesi: Türkiye İş     Bankası A.Ş. ve Taksim  Şubesi

d) Başvuru Şekli:
Ortaklarımız kullanacakları yeni pay alma bedelleri Türkiye İş Bankası Taksim Şubesi nezdinde açılan 666871 numaralı
hesaba yatıracaklar ve aldıkları dekont ile mevcut hisse senetleri üzerinde bulunan 2 numaralı yeni pay alma kuponları
aşağıda (f)  bölümünde bulunan başvuru adreslerine bizzat başvurarak hisse senetlerini alacaklardır.

e) Bu sermaye artırımında yeni pay alma hakkını kullanmak istemeyen ortaklarımız, ilgili kuponu yeni pay alma hakkı
kullanım süresi içinde satabilirler.

f) Başvuru Yerleri:
Hisse senetleri ellerinde fiziki olarak bulunan ortaklarımız aşağıda listelenen Şirket Merkezi’ne, Edirne’deki üretimin
yapıldığı fabrikaya, sermaye artırım işlemlerine aracılık faaliyetini yürütecek olan aracı kurum olan Riva Menkul
Değerler A.Ş.’nin merkez ve şube adreslerine başvurarak işlemlerini gerçekleştireceklerdir.

Şirketin sermaye artırımınının yapılacağı merkezlerin adresleri aşağıda listelenmektedir:
Şirket Merkezi : Keresteciler Sitesi Fatih Caddesi Akçay Sokak No:18 34010 Merter-İstanbul

Şirket Üretim Merkezi : Kapıkule Yolu Üzeri Kemal Köyü İsmailce Mahallesi-Edirne
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Şirketin sermaye artırımınının yapılacağı aracı kurum Riva Menkul Değerler A.Ş.nin merkez ve şube adresleri aşağıda
listelenmektedir:

Genel Müdürlük : Meydan Sokak Beybi Giz Plaza No:28 Kat:29 80670 Maslak-İstanbul

İzmir Şubesi : Cumhuriyet Bulvarı No:45 Pamuk Plaza Kat:6 Daire:10   35210 Konak-İzmir

Hisse senetleri bir aracı kurum nezdinde Takasbank A.Ş.’de saklamada bulunan ortaklarımız ise hesaplarının bulunduğu
aracı kurum aracılığı ile işlemlerini gerçekleştirecektir.

7. Bedelsiz Olarak Verilecek Hisse Senetlerinin Dağıtım Esasları:

a) Ortakların Çıkarılmış Sermayede Mevcut Paylarına Göre Bedelsiz Pay Alma Oranı: Ortakların mevcut hisselerinin
% 100’ü oranında bedelsiz pay alma hakları bulunmaktadır.

b) Başvuru Şekli: Ortaklarımız ellerindeki hisse senetleri veya sahip oldukları hisse senetlerinin 3 numaralı yeni pay alma
kuponu ile aşağıda adresleri detaylı olarak belirtilmiş olan şirket merkez adresine, üretim merkezine ve aracılık faaliyetini
yürütecek olan Riva Menkul Değerler A.Ş.’nin merkez ve şubelerine başvurarak bedelsiz hisse senetlerini alacaklardır.

Şirketin sermaye artırımınının yapılacağı merkezlerin adresleri aşağıda listelenmektedir:
Şirket Merkezi : Keresteciler Sitesi Fatih Caddesi Akçay Sokak No:18 34010 Merter-İstanbul

Şirket Üretim Merkezi : Kapıkule Yolu Üzeri Kemal Köyü Kara İsmailce Mahallesi   Edirne

Şirketin sermaye artırımınının yapılacağı aracı kurum Riva Menkul Değerler A.Ş.’nin merkez ve şube adresleri aşağıda
listelenmektedir:

Genel Müdürlük : Meydan Sokak Beybi Giz Plaza No:28 Kat:29 80670  Maslak-İstanbul

İzmir Şubesi : Cumhuriyet Bulvarı No:45 Pamuk Plaza Kat:6 Daire:10   35210 Konak-İzmir

c) Bedelsiz hisse senedi alma işlemi için süre sınırlaması yoktur.

8. Yeni Pay Alma Haklarının Kullanılmasından Sonra Kalan Payların Halka Arz Esasları:

 a) Halka Arz Süresi:15 gündür.
Bu sürenin başlangıç ve bitiş tarihleri ilan edilecek sirkülerde belirtilecektir.

b) Başvuru Şekli: Bu sermaye artırımında pay alma süretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satış süresi içinde
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem yapmaya yetkili bankalar ve aracı kurumlardan oluşan borsa üyelerinden
birine başvurmaları gerekmektedir.

c) Pay bedelleri, satış işlemlerini yürüten borsa üyesi, Riva Menkul Değerler A.Ş. tarafından tahsil edildikçe, Türkiye İş
Bankası Taksim Şubesi nezdinde açılan 666871 nolu hesabına yatırılacaktır.

III. SATIŞ HAKKINDA BİLGİLER

1. Satış Fiyatı:

a) Yeni pay alma hakkının kullanılmasında 1.000.- TL nominal değerli bir payın satış fiyatı: 1.000.- TL

b) Yeni pay alma hakkının kullanılmasından sonra kalan payların satışında 1.000.-TL nominal değerli bir payın satış fiyatı;
1.000.-TL nominal bedelden az olmamak üzere İ.M.K.B. da oluşacak fiyat satış fiyatı olacaktır.

2. Fiyatların Tespitinde Kullanılan Yöntemler, Yönetimin ve Aracı Kuruluşun Fiyatlara İlişkin Değerlendirmeleri:

Fiyatlar Borsa’da arz talep koşullarına göre oluşacaktır.

3. Satışa Aracılık Edecek Kuruluş ve Aracılığın Niteliği:

Rüçhan hakkı kullanılmasından sonra kalan paylar Riva Menkul Değerler A.Ş. ile akd edilen “En İyi Gayret Aracılığı
Sözleşmesi” kapsamında İ.M.K.B.’nda satılacaktır.
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4. Ortaklığın Ödemesi Gereken, İhraca İlişkin Toplam ve/veya Pay Başına Maliyet:

Ortaklığın ödemesi gereken ihraca ilişkin pay başına maliyet yaklaşık 5 TL’dır.

5. Ortaklığın Sağlayacağı Tahmini Nakit Girişi ve Kullanım Yerleri:

Ortaklık tahminen 4.800.000.000.000.- TL nakit girişi beklemektedir. Bu tutar Banka kredisi geri ödemesi ve işletme
sermayesi ihtiyacının karşılanmasında kullanılacaktır.

IV. MALİ DURUM İLE İLGİLİ BİLGİLER

1. Ortaklığın Son 3 Yıllık Bilançoları :
Bağımsız Denetimden Geçmiştir

AKTİF (Milyon TL) 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999

I.     DÖNEN VARLIKLAR 8.610.713 9.984.814 9.832.445
       A. HAZIR DEĞERLER 10.400 53.394 20.373
       B. MENKUL KIYMETLER - 2 -
       C. KISA VD. TİCARİ ALAC. (NET) 2.667.257 2.749.292 1.854.585
            1. ALICILAR VE ALAC. SENT. 2.606.215 2.717.089 1.846.851
            2. VERİLEN DEP. VE TEM. 602 7.045 1.836
            3. DİĞER TİCARİ ALAC. 60.440 25.158 5.898
       D. DİĞER KISA VD. ALAC. (NET) 320.832 44.822 57.230
       E. STOKLAR 4.272.533 5.107.471 5.464.705
            1. İLK MADDE VE MALZEME 487.858 450.596 400.714
            2. YARI VE ARA MAMULLER 3.421.856 3.096.243 3.812.002
            3. MAMÜLLER (EMTİA) 278.191 1.439.750 1.071.286
            4. DİĞER STOKLAR 479 32.690 116.485
            5. VERİLEN SİP. AVANSLARI 84.149 88.192 64.218
       F. DİĞER DÖNEN VARLIKLAR 1.339.691 2.029.833 2.435.552

II.   DURAN VARLIKLAR 5.193.613 7.381.061 8.732.693
       A. UZUN VD. TİCARİ ALAC. (NET) 869 430 430
       B. DİĞER UZUN VD. ALAC. (NET) - - -
       C. FİNANSAL DURAN VARL.(NET) 117.623 29.500 44.500
       D. MADDİ DURAN VARLIKLAR 4.999.928 7.253.774 8.641.197
            1. MADDİ DURAN VARL.(BRUT) 5.015.831 11.961.739 19.470.212
            2. BİRİKMİŞ AMORT. (-) (1.509.620) (4.872.482) (11.141.908)
            3. YAPILMAKTA OLAN YAT. 1.475.302 146.981 309.696
            4. VERİLEN SİP. AVANSLARI 18.415 17.536 3.197
       E. MADDİ OLM.DURANVARL.(NET) 54.491 76.682 46.566
       F. DİĞER DURAN VARL. 20.702 20.675 -

                                                 TOPLAM 13.804.326 17.365.875 18.565.138
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PASİF (Milyon TL) 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999

I.    KISA VADELİ BORÇLAR 5.094.687 10.075.099 20.445.779
       A. FİNANSAL BORÇLAR 1.002.132 3.954.178 9.628.226
            1. BANKA KREDİLERİ 934.826 3.860.251 9.492.550
            2. KREDİ AN. TAKSİT-FAİZ 67.306 93.927 135.676
            3. TAHVİL AN.TAKSİT-FAİZ - - -
            4. ÇIKARILMIŢ BONO VE SEN. - - -
            5. DİĞER FİNANSAL BORÇLAR - - -
       B. TİCARİ BORÇLAR (NET) 2.763.429 4.112.778 8.605.778
       C. DİĞER KISA VADELİ BORÇLAR 1.119.785 1.862.388 1.915.215
       D. ALINAN SİPARİŞ AVANSLARI 6.428 20.458 36.910
       E. BORÇ VE GİDER KARŞILIKL. 202.913 125.297 259.650
II.   UZUN VADELİ BORÇLAR 2.661.631 3.056.819 2.391.280
       A. FİNANSAL BORÇLAR 1.023.384 1.545.417 2.239.596
            1. BANKA KREDİLERİ 1.023.384 1.545.417 2.239.596
            2. TAHVİLLER -                     -                    -
            3. DİĞER MENKUL KIYMETLER -                     -                    -
            4. DİĞER FİNANSAL BORÇLAR -                     -                    -

           B. UZUN VD. TİCARİ BORÇLAR (NET) 1.457.075 1.410.823
       C. DİĞER UZUN VADELİ BORÇLAR - - -

       D. ALINAN SİPARİŞ AVANSLARI -                     -                   -
       E. BORÇ VE GİDER KARŞILIKL. 181.172 100.579 151.684
           1. KIDEM TAZMİNATI KARŞ. 181.172 100.579 151.684
           2. DİĞER BORÇ VE GİD. KARŞ. - - -
III.  ÖZ SERMAYE 6.048.008 4.233.957 (4.271.921)
       A. ÇIKARILMIŞ SERMAYE 1.200.000 2.400.000 2.400.000
       B. EMİSYON PRİMİ 2.726.555 2.526.555 2.526.555
       C. YENİDEN DEĞ.DEĞER ARTIŞI 1.081.870 2.509.318 5.759.721
            1. DURAN VARLIKL. DEĞER ART. 1.081.870 2.509.318 5.759.721
            2. İŞTİRAKLERDE DEĞER ART. - - -
       D. YEDEKLER 16.723 1.039.545 1.039.545
            1. YASAL YEDEKLER 16.723 67.864 67.864
            2. OLAĞANÜSTÜ YEDEKLER - 971.681 971.681
            3. DİĞER YEDEKLER - - -
       E. NET DÖNEM KARI (ZARARI) 1.022.860 (4.241.461) (11.756.281)
       F. GEÇMİŞ YILLAR ZARARI (-)           -           - (4.241.461)
                                           TOPLAM 13.804.326 17.365.875 18.565.138
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2.    Ortaklığın Son 3 Yıllık Gelir Tabloları :
Bağımsız Denetimden Geçmiştir.

31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999
A. BRÜT SATIŞLAR 10.562.883 13.278.769 6.423.815
     1. YURTİÇİ 8.634.549 3.923.128 2.619.582
     2. YURTDIŞI 1.665.968 9.070.491 3.789.758
     3. DİĞER 262.366 285.150 14.475
B. SATIŞLARDAN İNDİRİMLER (-) 196.260 539.912 519.418
C. NET SATIŞLAR 10.366.623 12.738.857 5.904.397
D. SATIŞLARIN MALİYET (-) 7.744.162 12.931.337 6.907.806
     BRÜT SATIŞLARIN KARI 2.622.461 (192.480) (1.003.409)
E. FAALİYET GİDERLERİ (-) 955.611 1.879.466 1.557.479
     1. ARAŞTIRMA VE GELİŞT. GİD. -                 - -
     2. PAZARL. SATIŞ VE DAĞ. GİD. 317.179 606.373 288.420
     3. GENEL YÖNETİM GİDERLERİ 638.432 1.273.093 1.269.059
     ESAS FAALİYET KARI 1.666.850 (2.071.946) (2.560.888)
F. DİĞER FAAL.GEL. VE KARLAR (+) 354.180 262.303 296.294
     1. İŞTİRAK BAĞLI ORT. TEM. GEL. - - -
     2. FAİZ VE DİĞER TEMETTÜ GEL. 116.562 44.756 97.857
     3. DİĞER GELİR VE KARLAR 237.618 217.547 198,437
G. DİĞER FAAL. GİD VE ZARARL.(-) 90.730 156.133 105.405
H. FİNANSMAN GİDERLERİ (-) 795.904 1.772.347 5.978.752
     1. KISA VADELİ BORÇLANMA GİD. 795.904 1.702.415 5.634.811
     2. UZUN VADELİ BORÇLANMA GİD.                 - 69.932 343.941
     FAALİYET KARI (ZARARI) 1.134.396 (3.738.123) (8.348.751)
I. OLAĞANÜSTÜ GEL. VE KARLAR (+) 49.845 69.944 267.053
J. OLAĞANÜSTÜ GİD. VE ZARARL.(-) 7.989 573.282 (3.674.583)
     DÖNEM KARI VEYA ZARARI 1.176.252 (4.241.461) (11.756.281)
K. ÖD. VERGİ VE DİĞ. YASAL YÜKÜM. 153.392                  - -
     NET DÖNEM KARI (ZARARI) 1.022.860 (4.241.461) (11.756.281)
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3-Ortaklığın muhasebe sistemi içinde ve muhasebe sistemi dışında bilirkişi raporuna dayanarak rayiç değerlere göre
hazırlanan 30.11.1999 tarihli Bilançoları :

                                                                                   Muhasebe Sistemi     Muhasebe Sistemi
                                                                                               İçinde                       Dışında

AKTİF (Milyon TL)

30.11.1999 30.11.1999

I.     DÖNEN VARLIKLAR 9.224.240 9.224.240
       A. HAZIR DEĞERLER 4.878 4.878
       B. MENKUL KIYMETLER - -
       C. KISA VD. TİCARİ ALAC. (NET) 2.249.077 2.249.077
            1. ALICILAR VE ALAC. SENT. 2.247.314 2.247.314
            2. VERİLEN DEP. VE TEM. 1.763 1.763
            3. DİĞER TİCARİ ALAC. - -
       D. DİĞER KISA VD. ALAC. (NET) 27.737 27.737
       E. STOKLAR 4.272.533 4.272.533
            1. İLK MADDE VE MALZEME 557.975 557.975
            2. YARI VE ARA MAMULLER 2.871.814 2.871.814
            3. MAMÜLLER (EMTİA) 1.110.373 1.110.373
            4. DİĞER STOKLAR 488 488
            5. VERİLEN SİP. AVANSLARI 75.978 75.978
       F. DİĞER DÖNEN VARLIKLAR 2.325.920 2.325.920

II.   DURAN VARLIKLAR 8.911.707 34.381.970
       A. UZUN VD. TİCARİ ALAC. (NET) 430 430
       B. DİĞER UZUN VD. ALAC. (NET) - -
       C. FİNANSAL DURAN VARL .(NET) 29.500 8.009.500
       D. MADDİ DURAN VARLIKLAR 8.783.756 25.832.461
            1. MADDİ DURAN VARL.(BRUT) 19.186.099 36.234.804
            2. BİRİKMİŞ AMORT. (-) (10.712.858) (10.712.858)
            3. YAPILMAKTA OLAN YAT. 310.257 310.257
            4. VERİLEN SİP. AVANSLARI 258 258
       E. MADDİ OLM.DURAN VARL . (NET) 50.727 492.285
       F. DİĞER DURAN VARL . 47.294 47.294

                                                 TOPLAM 18.135.947 43.606.210



9

                                                                                                  Muhasebe Sistemi       Muhasebe Sistemi
                                                                                                          İçinde                         Dışında
PASİF (Milyon TL) 30.11.1999 30.11.1999

I.    KISA VADELİ BORÇLAR 17.746.968 17.746.968
       A. FİNANSAL BORÇLAR 8.174.611 8.174.611
            1. BANKA KREDİLERİ 8.110.519 8.110.519
            2. KREDİ AN. TAKSİT-FAİZ 64.092 64.092
            3. TAHVİL AN.TAKSİT-FAİZ - -
            4. ÇIKARILMIŢ BONO VE SEN. - -
            5. DİĞER FİNANSAL BORÇLAR - -
       B. TİCARİ BORÇLAR (NET) 7.366.536 7.366.536
       C. DİĞER KISA VADELİ BORÇLAR 1.712.117 1.712.117
       D. ALINAN SİPARİŞ AVANSLARI 21.885 21.885
       E. BORÇ VE GİDER KARŞILIKL. 471.819 471.819
II.   UZUN VADELİ BORÇLAR 3.502.105 3.502.105
       A. FİNANSAL BORÇLAR 2.192.280 2.192.280
            1. BANKA KREDİLERİ 2.192.280 2.192.280
            2. TAHVİLLER -                     -
            3. DİĞER MENKUL KIYMETLER -                     -
            4. DİĞER FİNANSAL BORÇLAR -                     -

           B. UZUN VD. TİCARİ BORÇLAR (NET 1.162.206 1.162.206
       C. DİĞER UZUN VADELİ BORÇLAR - -

       D. ALINAN SİPARİŞ AVANSLARI -                     -
       E. BORÇ VE GİDER KARŞILIKL. 147.619 147.619
           1. KIDEM TAZMİNATI KARŞ. 141.619 141.619
           2. DİĞER BORÇ VE GİD. KARŞ. - -
III.  ÖZ SERMAYE (3.113.126) 22.357.137
       A. ÇIKARILMIŞ SERMAYE 2.400.000 2.400.000
       B. EMİSYON PRİMİ 2.726.555 2.526.555
       C. YENİDEN DEĞ.DEĞER ARTIŞI 5.715.019 31.185.282
            1. DURAN VARLIKL. DEĞER ART. 5.715.019 5.715.019
            2. İŞTİRAKLERDE DEĞER ART. - -
            3. RAYİÇ DEĞER  FARKI - 25.470.263
       D. YEDEKLER 1.039.545 1.039.545
            1. YASAL YEDEKLER 67.864 67.864
            2. OLAĞANÜSTÜ YEDEKLER - 971.681
            3. DİĞER YEDEKLER - -
       E. NET DÖNEM KARI (ZARARI) (10.552.784) (10.552.784)
       F. GEÇMİŞ YILLAR ZARARI (-)         (4.241.461) (4.241.461)
                                           TOPLAM 18.135.947 43.606.210
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Türk Ticaret Kanunu’nun 324. maddesinde;

“Son yıllık bilançodan esas sermayenin yarısının karşılıksız kaldığı anlaşılırsa, idare meclisi derhal toplanarak durumu umumi
heyete bildirir.

Şirket’in aciz halinde bulunduğu şüphesini uyandıran emareler mevcutsa idare meclisi aktiflerin satış fiyatları esas olmak üzere
bir ara bilançosu tanzim eder. Esas sermayenin üçte ikisi karşılıksız kaldığı takdirde, umumi heyet bu sermayenin
tamamlanmasına veya kalan üçte bir sermaye ile iktifaya karar vermediği takdirde şirket feshedilmiş sayılır.Şirket’in aktifleri,
şirket alacaklarını karşılamaya yetmediği takdirde idare meclisi bu durumu derhal mahkemeye bildirmeye mecburdur.
Mahkeme bu takdirde,Şirket’in iflasına hükmeder. Şu kadar ki; şirket durumunun ıslahı mümkün görülüyorsa idare meclisi
veya bir alacaklının talebi üzerine mahkeme iflas kararını tehir edebilir. Bu halde mahkeme, envanter tanzimi veya bir
yediemin tayini gibi şirket mallarının muhafazası için lüzumlu tedbirleri alır.”

Hükmü yer almaktadır.

Bu çerçevede;

Şirket’in 1.Asliye Hukuk Mahkemesinin 27 Ocak 2000 tarih va 2000/14 dosya numaralı Keşif  Zaptı gereğince düzenlenen 30
Kasım 1999 tarihi itibariyle rayiç değerlere göre özvarlığının tesbitine ilişkin 16 Şubat 2000 tarihli bilirkişi raporunda ;
Şirketin iştirakleri içerisinde yeralan “ Park Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.Ş. nin  % 10 luk sermayesine tekabül eden
20.000 Milyon TL nominal  bedelli hisselerinin Rayiç  Değerinin  8.000.000 Milyon TL,
Şirketin aktfine kayıtlı Sabit Kıymetlerinin Rayiç Değerinin 26.014.231 Milyon TL olarak tesbiti sonucunda ,
Toplam duran varlıkların toplam Rayiç bedeli  34.014.231 Milyon TL  ile kayıtlı net değeri  8.911.707 Milyon Tl arasında
25.102.524 Milyon TL Rayiç Değer Farkı takdir ve tesbit edilmiştir.Bu tesbit sonucunda Şirket’in rayiç değerlere göre öz
varlığının 21.989.398 Milyon TL olduğu neticesine varılmıştır.
Bilirkişi Raporunda rayiç değerler dikkate alınarak hesaplanan öz sermaye tutarı (21.989.398 Milyon TL) ile yukarıda  3 no.lu
maddede muhasebe sistemi dışında bilirkişi raporuna dayanılarak düzenlenen 30.11.1999 tarihli bilançodaki  öz sermaye tutarı
( 22.357.137 Milyon TL )  arasında 367.739 Milyon TL fark bulunmaktadır.Bu farklar bilirkişi raporunda yer almayan
aşağıdaki bilanço kalemlerinden oluşmaktadır:

İştirakler içerisinde yeralan  Park Holding A.Ş. iştiraki               24.500
Park Termik Elektrik San.ve Tic.A.Ş.Sermaye Taahhüdü          -15.000
Yapılmakta olan Yatırımlar                                                        310.257
Yatırımlarla ilgili Sipariş Avansları                                                   258
Diğer Duran Varlıklar                                                                   47.294
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar İçerisinde Yeralan
Verilen Depozito ve Teminatlar                                                        430
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V. MALİ TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR

31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999
1. Cari Yıl Amortismanları 935.955 2.322.249 3.967.882
    Satışların Maliyeti İçinde 884.589 2.244.686 3.874.843
    Genel Yönetim Giderleri İçinde 51.366 77.563 93.039

2. Aktifleştirilen Finans Gideri 2.067.716 2.373.748 2.274.216

3. Ayrılması Gereken Kıdem Tazminat Karşılığı 127.289 60.990 95.402

4. Ayrılan Kıdem Tazminat Karşılığı 127.289 60.990 95.402

5. Ödenen Kıdem Tazminat Karşılığı 16.300 245.833 45.750

6. Ödenmesi Geciken Sigorta Prim Borçları - - -

7. Olağanüstü Gelir ve Karlar 49.845 69.944 267.053
    Konusu Kalmayan Karşılıklar 3.890 47.983 243.338
    Önceki Dönem Gelir ve Karları 41.555 1.212 5.146
    Diğer Olağanüstü Gelirler ve Karlar 4.400 20.749 18.569

8. Olağanüstü Gider ve Zarar 7.989 573.282 3.674.583
    Çalışmayan Kısım Giderleri ve Zar. - 440.297 3.527.382
    Önceki Dönem Gider ve Zararları 7.989 127.922 46.232
    Diğer Olağanüstü Gider ve Zarar. - 5.063 100.969

9. Personel Giderleri 1.677.616 2.959.413 1.426.921

10.  Stok Değerleme Yöntemi/Yöntemleri Hakkında Bilgi:
Elde Etme Maliyeti / Aylık Hareketli Ortalama Maliyet

11. Geçmiş 3 Yıla İlişkin Kaynak Kullanım Tablosu:
31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999

KAYNAKLAR 9.481.728 5.904.538 11.734.352
Faaliyet Karından Sağlanan Kaynak 2.245.623                  -                  -
Olağanüstü Kardan Sağlanan Kaynak 41.856                  -                  -
Dönen Varlık Tutarından Azalış                  - 276.010 665.017
Duran Varlık Tutarından Azalış                 - 466                  -
Kısa Vadeli Borçlarda Artış 2.725.704 5.152.281 10.375.156
Uzun Vadeli Borçlarda Artış 1.009.716 475.781 694.179
Sermaye Artırımı 732.274                    -                    -
Emisyon Primi 2.726.555                  -                   -

KULLANIMLAR 9.481.728 5.904.538 11.734.352
Faaliyet Zararı Nedeniyle Kullanım                 - 1.620.121 6.694.549
Olağanüstü Zarar Nedeniyle Kullanım                 - 109.761 754.001
Ödenen Vergi ve Benzerleri 82.707 151.041                   -
Ödenen Temettü                  -                  -                  -
Dönen Varlık Tutarında Artış 5.936.179 1.706.194 775.359
Duran Varlık Tutarında Artış 3.462.842 2.175.838 2.099.620
Kısa Vadeli Borçlarda Azalış                  -                  -                  -
Uzun Vadeli Borçlarda Azalış                 - 141.583 1.410.823
Sermayede Azalış                 -                  -                  -

NET İŞLETME SERMAYESİNDE DEĞİŞİM 3.091.807   (3.606.311) (10.523.049)
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12.   Ortaklığın Son Üç Yıllık Kar Dağıtım Tabloları :

 1997     1998                1999

TİCARİ KAR             1.176.252        -                  -
(+) Kanunen Kabul Edilm. Gid.      218.566        -                       -
(+) Finansman Fonu         -        -    -
(-)  Finansman Fonu           -        -    -
(-)  Zarar Mahsubu           -        -    -
(-)  Yatırım İndirimi 1.394.818        -                       -
(-)  İştirak Kazançları İst.          -        -    -
(-)  İhracat Gelir İndirimi          -        -    -
(-)  Devlet Tahvil Faizleri          -        -    -

MALİ KAR        -                      -    -

KAR DAĞITIM TABLOSU  1997     1998 1999

a) Dönem Karı 1.176.252 (4.241.461)    (11.756.281)
b) Geçmiş Yıllar Zararı           -      -     -
c) Ödenecek Vergiler           -      -     -
- Kurumlar Vergisi          -                    -     -
-Gelir Vergisi Kesintisi     139.447      -                          -
- Diğer Vergi vb.         13.945      -         -
d) Birinci Yasal Yedek Akçe    51.143      -         -
e) Dağıtılabilir Dönem Karı      -      -     -
f) Ortaklara Birinci temettü      -      -     -
g) Memur ve İşçilere Temettü           -      -     -
h) Yönetim Kuruluna Temettü           -      -     -
i) Ortaklara İkinci Temettü      -      -     -
j) İkinci Tertip Yasal Yedek      -      -     -
k) Statü Yedekleri          -      -     -
l) Özel Yedekler           -      -     -
m) Olağanüstü Yedek 971.717      -                          -

Ortaklığın 30.12.1999 tarihi itibariyle; 1996-1997 yıllarına ait dağıtılabilir kar, şirket genel kurul kararı gereği   olağanüstü
yedeklere alınmıştır.

13.   Ortaklığın 31.12.1999 Tarihi İtibariyle;

a) Diğer şahıslar lehine verdiği kefaletlerin tutarı: 600.000 DM ve 44.318.056 USD

b) Kullandığı teminat mektuplarının tutarı: 523.946 Milyon TL.,1.350.000 USD ve 2.000 DM

c) Aktif değerler üzerinde bulunan toplam ipotek tutarı: 27.000.000 Milyon TL(1998-4.000.000 Milyon TL)

d) Aktif değerler üzerinde bulunan toplam sigorta tutarı: 31.512.490 Milyon TL(1998-19.996.977 Milyon TL)
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14.   A) 1997 yılı mali tabloları A.A. AKTİF ANALİZ SERBEST MUHASEBECİLİK MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.
tarafından denetlenmiş ve şartlı rapor düzenlenmiştir.

01 Ocak 1997-31 Aralık 1997 ve 1996 Hesap Dönemlerine ait Ayrıntılı Mali Tablolar Hakkındaki
Bağımsız Denetçi Raporu

1)  Park Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi’nin (Şirket) 31 Aralık 1997 ve 1996 tarihleri itibariyle hazırlanan
bilançoları ile aynı dönemlerde sona eren hesap dönemlerine ait ilgili gelir tablolarını incelemiş bulunuyoruz.
İncelemelerimiz, Aşağıda ikinci, üçüncü, ve dördüncü paragraflarda belirtilen hususlar dışında genel kabul görmüş
denetleme ilke, esas ve standartlarına uygun olarak yapılmış ve dolayısıyla hesap ve işlemlerle ilgili olarak muhasebe
kayıtlarının kontrolü ile gerekli gördüğümüz diğer denetleme yöntem ve tekniklerini içermiştir.

2)  Şirket’e SPK mevzuatı çerçevesinde bağımsız dış denetçi olarak atanışımız 1997 yılında gerçekleştiği için, 31 Aralık
1996 ve 1995 tarihleri itibariyle bilançolarda 1,245,031 milyon TL 491,076 milyon TL tutarlarla yansıtılan stokların
sayımlarına katılmak mümkün olmamıştır. Ayrıca, işlem sayısının çok fazla oluşu sebebiyle stok bakiyelerinin geriye
dönük olarak teyit edilmesi mümkün olmamıştır.

3)  İlişikte sunulan 31 Aralık 1997 tarihi itibariyle hazırlanan bilançoda stoklar içinde yer alan yarı mamul ve mamullerin
safhalar arasındaki fiziki hareketlerinin mevcut sistemde takip edilememesi nedeniyle safha maliyetlerinin kontrolü
yapılamamıştır.

4)  Şirket, kısa ve uzun vadeli borçlanma giderlerinin üretim maliyetleriyle ilgili olarak katlanıldığını hesapladığı bir
kısmını satılan malın maliyetine ve stokların elde etme maliyetlerine dahil etmektedir. SPK tarafından yayımlanan
genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine göre, stokların elde etme maliyeti ile açık ilgisi kurulabilen borçlanma
maliyetlerinin stokların satışa hazır hale gelinceye kadar geçen süreye isabet eden kısmının maliyete ilave edilmesi
gerekmektedir. 31 Aralık 1996 ve önceki dönemlerde borçlanma maliyetleri bu ilkeye göre stok maliyetlerine dahil
edilseydi, 31 Aralık 1996 tarihi itibariyle stoklar yaklaşık 162 milyar TL daha az; 1997 yılı vergi öncesi dönem karı
yaklaşık 162 milyar TL daha fazla;   1996 yılı vergi öncesi dönem karı yaklaşık 104 milyar TL daha az;  31 Aralık
1997 tarihi itibariyle geçmiş yıl karları yaklaşık 162 milyar TL daha az ve 31 Aralık 1996 tarihi itibariyle geçmiş yıl
karları yaklaşık 58 milyar TL daha az olacaktır.

5)  Görüşümüze göre, yukarıda ikinci pragrafta açıklandığı üzere 31 Aralık 1996 ve 1995 tarihlerinde sona eren yıllara
ilişkin yıl sonu envanter sayımlarına katılmış olsaydık ortaya çıkabilecek tashihlerin etkileri ve yine yukarıda üçünçü
ve dördüncü paragraflarda açıklanan hususların etkileri  dışında, birinci paragrafta söz konusu edilen mali tablolar,
Park Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi’nin 31 Aralık 1997 ve 1996 tarihlerindeki gerçek mali durumunu ve bu
tarihlerde sona eren hesap dönemlerine ait gerçek faaliyet sonuçlarını, genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine
(bilanço dipnotu 1)  uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

  A.A. AKTİF ANALİZ
SERBEST MUHASEBECİLİK MÜŞAVİRLİK ANONİM ŞİRKETİ

       Member of Andersen Worldwide
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B) 1998 yılı mali tabloları DENGE DENETİM YEMİNLİ MALİ MÜŞAVİRLİK  A.Ş. tarafından denetlenmiş ve şartlı rapor
düzenlenmiştir. 

Park Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi 31 Aralık 1998 Hesap Dönemine ait Bağımsız
Dönemine Ait Bağımsız Denetim Raporu

Park Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi’nin (Şirket) 31 Aralık 1998 tarihi itibariyle düzenlenmiş bilançosunu ve bu
tarihte sona eren hesap dönemine ait gelir tablosunu incelemiş bulunuyoruz. İncelememiz, genel kabul görmüş denetim
ilke, esas ve standartlarına uygun olarak yapılmış ve dolayısıyla hesap ve işlemlerle ilgili olarak muhasebe kayıtlarının
kontrolü ile gerekli gördüğümüz diğer denetim yöntem ve tekniklerini içermiştir.

31 Aralık 1997 tarihi itibariyle hazırlanan mali tablolar başka bir bağımsız denetim kuruluşu tarafından denetlenmiş olup
şartlı rapor düzenlenmiştir.

31 Aralık 1998 tarihi itibariyle Şirket’in kısa vadeli borçları dönen varlıklarını geçmektedir. Ayrıca, rapor tarihi itibariyle
Şirket’in fabrikasında grevin devam ettiği gözönünde bulundurulduğunda, müteakip dönemlerde Şirket’in faaliyetlerine
devamı finansman kuruluşlarının veya ortakların sağlayacağı ilave kaynağa bağımlı olabilir.

Görüşümüze göre, sözkonusu mali tablolar, yukarıda üçüncü paragrafta açıklanan hususun muhtemel etkileri haricinde,
Park Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi’nin 31 Aralık 1998 tarihindeki gerçek mali durumunu ve bu tarihte sona
eren hesap dönemine ait gerçek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir önceki hesap dönemi ile tutarlı bir şekilde uygulanan
genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

DENGE DENETİM YEMİNLİ MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.
Pannell Kerr Forster Üyesi
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C)  1999 yılı mali tabloları DENGE DENETİM YEMİNLİ MALİ MÜŞAVİRLİK  A.Ş. tarafından denetlenmiş ve şartlı rapor
düzenlenmiştir. 

Park Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi 31 Aralık 1999 Hesap Dönemine ait Bağımsız
Dönemine Ait Bağımsız Denetim Raporu

Park Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi'nin (Şirket) 31 Aralık 1999 tarihi itibariyle düzenlenmiş bilançosunu ve bu tarihte
sona eren yıla ait gelir tablosunu incelemiş bulunuyoruz. İncelememiz, genel kabul görmüş denetim ilke, esas ve standartlarına
uygun olarak yapılmış ve dolayısıyla hesap ve işlemlerle ilgili olarak muhasebe kayıtlarının kontrolü ile gerekli gördüğümüz diğer
denetim yöntem ve tekniklerini içermiştir.

31 Aralık 1999 tarihi itibariyle Şirket'in kısa vadeli borçları dönen varlıklarını geçmekte ve özkaynakları toplamı eksi bakiye
vermektedir. Müteakip dönemlerde Şirket'in faaliyetlerine devamı finansman kuruluşlarının veya ortakların sağlayacağı ilave
kaynağa bağımlıdır.

Görüşümüze göre, sözkonusu mali tablolar, yukarıda ikinci paragrafta açıklanan hususun muhtemel etkileri haricinde, Park
Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi'nin 31 Aralık 1999 tarihindeki gerçek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap
dönemine ait gerçek faaliyet sonucunu, mevzuata ve bir önceki hesap dönemi ile tutarlı bir şekilde uygulanan genel kabul
görmüş muhasebe ilkelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır.

                  DENGE DENETİM YEMİNLİ
  MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.

                              MAZARS Üyesi

15.  En Son Yıllık veya Ara Mali Tabloların Yayım Tarihinden Sonra Meydana Gelen, Mali veya Ticari Pozisyonu
Etkileyebilecek Önemli Değişiklikler:

a) 1 Ocak 2000 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere kıdem tazminatı tavanı 489 TL ‘na yükseltilmiştir.
b) Şirketin Hazine Müsteşarlığı‘ndan almış olduğu 9 Şubat 2000 tarihli ve 61653 no’lu bir yatırım teşvik belgesi

mevcuttur.Sözkonusu belge uyarınca Şirket ‘in 2.400.000 TL olan sermayesini münhasıran ilgili yatırım için yatırım süresi
sonu olan 30 Aralık 2001 tarihine kadar 111.115 TL tutarında nakit olarak artırması gerekmektedir.

c) Yönetim Kurulu’nun 6 Ocak 2000 tarihli kararı doğrultusunda ; Şirket’in üretim faaliyeti için gerekli olan yatırımlar
kapsamında 4 adet Örgü Makinesi , bir adet Düz Boyama Makinesi ithaline karar verilmiştir.Söz konusu yatırımın
proforma fatura tutarı 776.000 DEM dir.

d)  Yönetim Kurulu’nun 6 Ocak 2000 tarihli kararı doğrultusunda ; Şirket’in atıl kapasite olan iplik makinelerinden 7 adet
Open-End Savio marka makinenin 2 yıl süre ve rayiç kira bedeli ile Ceytaş Ceyhan Tekstil Sanayi A.Ş.’ ne kiraya
verilmesine karar verilmiştir.

e) Yönetim Kurulu’nun 27 Ocak 2000 tarihli kararı doğrultusunda ; Park Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin  sermaye
artırımı dolayısı ile Şirket’in rüçhan hakkını kullanarak bu sermaye artırımına 980.000 Milyon TL ile katılmasına karar
verilmiştir.

16.   İştirakler Hakkında Bilgi:
                              Sermayesi                    Ödenmiş Sermayeye

    İştirakin                        Faaliyet                                        (Milyon TL)              İştirak Tutarı (Milyon TL)
Ticaret Ünvanı Konusu                  Esas             Ödenmiş           (TL)               (%)
Park Holding A.Ş.        Tekstil, Hizmet, Enerji                  5.000.000         5.000.000          24.500          %  0,49
                                     Turizm, Liman İşletmeciliği

Sermaye Piyasası İşlemleri
Park Termik Elektrik Sanayi   Termik Santral              200.000          140.000       20.000           % 10,00
ve Ticaret A.Ş   *                      Yatırım ve İşletimi
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* Şirket’in Park Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.Ş.’deki hissesinin rayiç bedelle Park Holding A.Ş.’ ne devredilmesine
ilişkin Enerji Bakanlığı’na yapılan başvuru sonucunda, Şirket’te 1 milyon TL’lık sembolik tutar bırakılarak 05.04.200 tarihinde
hisse devrine izin verilmiştir.

     İştirakin                                           Son Yıl (1999)                                                         Cari Yıl Temettü
Ticaret Ünvanı YDDAF (MilyonTL)     Net Kar (Milyon TL)          Alınan (TL)            Alınacak (TL)
Park Holding A.Ş.                           -  473.381               -      -
Park Termik Elektrik
San.ve Tic.A.Ş.                  - 23.240               -      -

Şirketin iştiraki olan Park Holding A.Ş.’nin 1999 yılı faaliyeti  473.381 Milyon TL kar ile sonuçlanmıştır.Diğer iştiraki olan
“Park Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.Ş.” T.C.Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı’ndan 20 yıllık İşletme İhalesi
sonucunda alınan Çayırhan Termik Santralının yerine yeni bir enerji santralı kurulması ve işletilmesi projesini yüretecek olup
söz konusu imtiyaz sözleşmesi imzalanmış bulunmaktadır. Devir ile ilgili Bakanlıkla Şirket arasında diğer sözleşme
görüşmelerinin  devam etmesi nedeniyle henüz faaliyetine başlamamıştır.Söz konusu Şirket’in 1999 yılı mali tablolarında
dönem karı 23.240 Milyon TL olarak görünmektedir.

17.   İştiraklerin Her Birinin Kar Dağıtım Politikaları:

Şirketin iştiraki olan her iki Şirket halka açık şirket değildir. Faaliyet karı Genel Kurul da alınan karar doğrultusunda
dağıtılmaktadır. Söz konusu şirketlerden Park Holding A.Ş. geçen üç yıl içinde kar dağıtımı yapmamıştır. Diğer şirket
16.madde de açıklandığı gibi henüz faaliyetine başlamamıştır.

18.   İştiraklerin Gelecekteki Belli Başlı Yatırımlarına İlişkin Bilgi:

Şirket iştiraki olan Park Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.Ş. , T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı ile imzalanmış
imtiyaz sözleşmesi çerçevesinde Çayırhan Termik Santraline ilişkin rehabilatasyon ve yenileme yatırımı yapacaktır.

19.   Ortaklarla ve İştiraklerle, Ticari/Ticari Olmayan Borç-Alacak İlişkisi:

31.12.1999 tarihi itibariyle;
                  Alacaklar                   Borçlar

Ticari Ticari
              Ortaklıklar Ticari Olmayan Ticari Olmayan
-Yazeks İç ve Dış Ticaret A.Ş. 73.956           - 4.778.476            -
-Park Enerji Ekipmanları Mad. 63.598           - 494.902            -
  San. ve Ticaret Ltd.Şti.
-Park Holding A.Ş.              -           - -      156.031

                            TOPLAM                                 137.554                 -                 5.273.378           156.031

Vadesi geçmiş borç ve alacaklara aylık % 6.5 oranında faiz tahakkuk ettirilmektedir.

20.  Orta ve Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Ödeme Planları:

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası 1.000.000 USD kredi borcu altışar aylık dönemler halinde 125.000 USD olarak ödenecektir
ve son ödeme tarihi 15.10.2003’tür.
İş Bankasına olan 6.580.000 DEM kredi borcu ise 1’er yıl vadeli olup 2001 yılına kadar yenilenecektir.
Aşağıdaki tabloda 31.12.1999 tarihi itibariyle bu kredilerin detayları bulunmaktadır.

Kredi Para Faiz   Ödeme Planı
Kurum Adı Tutarı Birimi Oranı % Anapara Faiz
T.S.K.B. 1.000.000 USD 16,97 15.10.2003 Altı Aylık

Devrelerde
İş Bankası 880.000 DEM 15,62 13.04.2000 Üç Aylık

Devrelerde
1.380.000 DEM 15,62 12.05.2000 Üç Aylık

Devrelerde
895.000 DEM 15,56 03.01.2000 Üç Aylık

Devrelerde
1.915.000 DEM 15,88 27.03.2000 Üç Aylık

Devrelerde
1.510.000 DEM 15,87 03.01.2000 Üç Aylık

Devrelerde
İş Bankası Taksim Şubesi nezdinde kullanılan 880.000 DEM ve 1.510.000 DEM tutarındaki kredilerin geri ödeme tarihleri
03.01.2000 tarihinde 30.06.2000 tarihine uzatılmıştır.
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21.   Tedavüldeki Borçlanma Senetlerine İlişkin Bilgiler:

Tedavülde borçlanma senedi yoktur.

VI.  MALİ ANALİZE İLİŞKİN BİLGİLER

1. Likidite Oranları:
1997 1998 1999

a) Cari Oran 1,690 0,991 0,481

b) Likidite Oranı 0,589 0,283 0,095

c) Nakit Oranı 0,002 0,005 0,001

Ortaklığın kısa vadeli borçlarını ödeme gücünü ölçmek ve işletme sermayesinin yeterliliğini test etmek amacıyla kullanılan
likidite oranları geçmiş üç yılda olumsuz yönde değişmiştir. Bu değişimin nedeni; Tekstil sektöründe 1997 yılında başlayıp
günümüze kadar artan oranda kendisini hissettiren krizdir.

2. Faaliyet Oranları:
1997 1998 1999

a) Aktif Devir Hızı 0,751 0,734 0,318

b) Alacak Deviz Hızı     5,940 4,460               3,690

c) Alacakların Tahsil Süresi (Gün)       61,470                  81,830                  98,905

d) Stok Devir Hızı 2,717 2,757 1,307

Ortaklığın işletme faaliyetlerinde kullandığı varlıkların kullanımının etkinlik derecesini ölçen bu oranlar geçmiş üç yılda
olumsuz yönde değişmiş olup değişimin başlıca nedeni; Tekstil sektöründe yaşanan krizdir.

1.  Finansal Yapı Oranları:
1997 1998 1999

a) Toplam Borçlar/Öz Sermaye 1,282 3,102              -5,346

b) K.V. Borçlar/Aktif Toplamı 0,369 0,580 1,101

c) Uzun Vadeli Borçlar/ 0,193 0,176 0,129
Aktif Toplamı

d) Maddi Duran Varlıklar/ 0,574 0,995 -4,252
Öz Sermaye+Uzun Vadeli Borçlar

Ortaklığın varlıklarını finanse etme şeklini gösteren finansal yapı oranlarında geçmiş üç yılda meydana gelen değişmenin
nedenleri: Dönem başında yabancı kaynaklı mali yapı 1997 yılında yapılan sermaye artışı ve halka açılma nedeniyle daha
dengeli yapıya ulaşmış ancak yaşanan kriz nedeniyle mali yapısı yabancı kaynaklar lehine ağırlı bir duruma dönüşmüştür.
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2.  Karlılık Oranları:
1997 1998 1999

a) Net Dönem Karı/ Aktif Toplamı 0,074   -    -

b) Net Dönem Karı/Öz sermaye 0,169   -    -

c) Brüt Kar Marjı 0,253   -    -

d) Ödenen Vergi vb./Dönem Karı 0,130   -    -

Ortaklığın faaliyet sonucu elde ettiği karlılığın yeterliliğini ölçen karlılık oranlarında son üç yılda meydana gelen değişmenin
nedenleri: Sektörde yaşanan krize ve grev ile sonuçlanan toplu sözleşme görüşmelerindeki uyuşmazlığa bağlı olarak Şirketin
faaliyet hacmi daralmıştır. Bunun sonucu olarak faaliyet karlılığı ortadan kalkmış Şirket mali yapısındaki borç yükünün
artması nedeniyle finansman giderlerinde ciddi bir artış olmuştur. Tüm bunların sonucu olarak Şirketin 1998 ve 1999 yılı
dönem faaliyeti zararla sonuçlanmıştır.

3. Mali Yükümlülükleri Karşılama Oranları:

 1997 1998 1999

a) Mali Yükümlülükleri   1,767   0,673 0,484
Karşılama Oranı

b) Borç Karşılama Oranı 29,572  8,529 7,702

Bu oranlarda son üç yılda meydana gelen değişmelerin nedenleri: Sektörde yaşanan kriz, Şirketin mali yapısını olumsuz yönde
etkilemiş kısa vadeli yabancı kaynak artışı finansman giderlerini önemli boyutta artışına neden olmuştur.

4. Pay Başına Bilgiler:
1997                      1998     1999

a) Pay Sayısı         1.200.000.000    2.400.000.000       2.400.000.000

b) Pay Başına Net Satışlar                                8.639                         5.308                     2.460

c) Pay Başına Net Kar (TL)            852                                -                         -
- Adi Paylara                852                                -                         -
- İmtiyazlı Paylara                               -       -                         -

d) Pay Başına Temettü (TL)  -       -                         -
- Adi Paylara                                           -       -                         -
- İmtiyazlı Paylara                                -       -                         -

e) Bir Payın Defter Değeri (TL)            5.040                           1.764                 -1.780

5. Büyüme Oranları (%)
                                                               1996-1997                          1997-1998     1998- 1999
a) Net Satışlar 139,68 22,89             -

b) Esas Faaliyet Karı 327,98   -             -

c) Net Kar                          214,00                 -             -

d) Brüt Satış Karı/Pay Sayısı   49,00  96,00             -

e) Pay Başına Net Kar                        61,00   -                           -

f) Pay Başına Temettü                                -                               -             -
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6. Fiyat-Kazanç Oranları
                                                            1997         1998                           1999

a) Piyasa Fiyatı (TL) 10.500            710                          1.975

b) Düzeltilmiş Piyasa Fiyatı(TL) 10.500                        1.420                          1.975

c) Toplam Piyasa Değeri         12.600.000                 1.704.000                  4.740.000
(Milyon TL)

d) Fiyat/Kazanç Oranı 13                                  -                           -

e) Kar Verimi 0.08          -                 -

f) Temettü Verimi (%)    -          -               -

g) Piyasa Fiyatı/Defter Değeri 2.08           0,40             -1.11

VII. YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

1. Ortaklığın Genel Organizasyon Şeması:
YÖNETİM
KURULU

GENEL
MÜDÜR

Sekreter

GENEL MÜDÜR YARD. GENEL MÜDÜR YARD. GENEL MÜDÜR
YARD.

KALİTE
KONTROL MÜD.

(Mali – İdari) (Teknik – Üretim) (Satış - Pazarlama)
      Muhasebe Müdürü       Planlama Müdürü       Yurt İçi Satış Şefi       İplik
      Finansman ve Bütçe Planlama
Müd.

      Üretim Grup Müd.(İplik Dokuma)       Yurt Dışı Satış
Şefleri

      Dokuma

      İnsan Kaynakları Müdürü       Üretim Grup Müdürü (Terbiye)       (Ülke gruplarına
göre)

      Terbiye

      Satın Alma Müdürü       Konfeksiyon Müdürü       Halkla İlişkiler Şefi       Konfeksiyon
     Bilgi İşlem Müdürü       Bakım Onarım ve Yard.Tesisler Müd.
     İhracat Uygulama Müdürü
     Teşvik Uygulama Şefi

2. Ortaklığın Yönetim Kurulu Üyelerinin:
            Son 5 Yılda Şirkette                Sermaye  Payı

Adı-Soyadı     Görevi                          Mesleği              Üstlendiği Görevler        (MilyonTL)      (%)
Turgay CİNER             Yön. Kur. Başk.    İş Adamı  Yönetim Kur. Başk. 58.160            2,423
Nedim ŞENER             Yön. Kur. Başk. Yard. İşletmeci Genel Müdür              -            -
Ayhan Sami ÇAĞATAY  Yönetim Kurul Üyesi Muhasebeci Yönetim Kur. Üyesi                 20               -
Erhan Aygün  Yönetim Kurulu Üyesi İş Adamı Yönetim Kur. Üyesi                 20               -
Ertin AKGÜÇ Yönetim Kurulu Üyesi Ekonomist Yönetim Kur. Üyesi                 20               -
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3. Yönetim Kurulu Üyelerinin Ortaklık Dışında Yürüttükleri Görevler:

Ortaklık Adı Turgay
Ciner

Nedim
Şener

 Ertin                Erhan             Ayhan Sami
Akgüç              Aygün             Çağatay

Yazeks İç ve Dış Tic. A.Ş. Başkan Üye                                 Finansman Md.
Park Savsan A.Ş. Başkan Üye                                 Finansman Md.
Park Denizcilik A.Ş. Başkan Üye           Uye               Üye
Havaş Rent a Car A.Ş. Başkan Üye                                 Finansman Md.
Park Ekspres A.Ş. Başkan                                         Finansman Md.
Penyelüks A.Ş. Başkan Üye                                 Finansman Md.
Park Termik Elektrik A.Ş. Başkan                    Üye              Üye
Rota Havacılık A.Ş. Başkan Üye                                 Finansman Md.
Havaş Seyahat A.Ş. Başkan Üye
Parkur A.Ş. Başkan                    Üye
Park Konfeksiyon A.Ş. Başkan Üye                                  Finansman Md.
Park Teknik A.Ş. Başkan Üye            Uye               Üye
Denmar Depoculuk A.Ş. Başkan
Park Marina A.Ş. Başkan Üye
Havaş A.Ş. Başkan Üye                                   Finansman Md.
Park Tekstil A.Ş. Başkan Başkan Yrd. Üye              Üye              Üye
Ceytaş A.Ş. Başkan Başkan Yrd. Üye                                   Üye
Ceysan A.Ş. Başkan Başkan Yrd. Üye                                   Finansman Md.
Park Holding A.Ş. Başkan                                           Finansman Md.
Park Enerji Ltd. Şti. Müdür                     Şirket Md.
Park Maden Ltd.Şti. Müdür                     Şirket Md.
Park Sigorta Ltd.Şti. Müdür
Riva Menkul Değerler A.Ş. Başkan -

     4.  Yönetimde Söz Sahibi Olan Personelin:

Son 5 Yılda Şirkette                Sermaye         Payı
Adı-Soyadı Görevi                      Mesleği                  Üstlendiği Görevler              (TL)              (%)
Veli OZAN Gen.Müd.Yard.    İşletmeci            Gen. Müd.Yard.             -                    -
Coşkun DUYAK Gen.Müd.Yard.    Makina Müh.                 Gen. Müd.Yard.                -                    -
Tacigül ERDEM Mali İşler Müd.   İktisatcı            Mali İşler Müd.                  -                    -
O.Cengiz ÇINAR Planlama Müd.   Makina Müh.                 Mak.Enerji Müd.               -                    -

5. Yürürlükteki Sözleşmeler Uyarınca 2. ve 4. Numaralı Maddelerde Belirtilen Kişilere Yapılacak Brüt Ücret ve Diğer
Ödemeler Toplamının Yıllık Tahmini Tutarı:

Yıllık Tahmini tutar 243.784 Milyon TL’sıdır.
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6. Sermayeye Dolaylı Yoldan Sahip Olan Gerçek ve Tüzel Kişiler ve Sermaye Payları:

Sermayeye dolaylı yoldan sahip olan gerçek ve tüzel kişiler aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

Park Holding A.Ş. Park Tekstil A.Ş.
Adı – Soyadı Sermayesindeki Payı % Sermayesindeki Payı %
- Yazeks İç ve Dış Ticaret .AŞ. 1,700 0,442
- Park Enerji Ekipmanları Mad. 1,300 0,338
  Sanayi ve Tic. Ltd.Şti.
- Penyelüks Tekstil San.ve Tic.A.Ş. 0,500 0,130
- Cinerler Oto Servis İnşaat ve 0,010 0,003
  Turizm Tic. Ltd. Şti.
- Turgay Ciner                20,000 5,199
- Park Teknik Elk.Madencilik
  Sanayi ve Tic.A.Ş.

               76,000                19,758

              100,000 25,997

Yazeks İç ve Dış Tic.A.Ş. Park Tekstil A.Ş.
Sermayesindeki Payı % Sermayesindeki Payı %

- Park Holding A.Ş. 49,595 6,199
- Cinerler Oto Servis İnş. ve                  0,270 0,034
  Turizm Tic. Ltd.Şti.
- Turgay Ciner                50,134 6,267
- Süleyman Yaşar - -
- Ertin Akgüç - -

             100,000 12,500

Park Enerji
Ekipmanları

Mad.San.Tic.Ltd. Şti. Park Tekstil A.Ş.
Sermayesindeki Payı % Sermayesindeki Payı %

- Park Holding A.Ş.
- Park Teknik Elk.Madencilik
  Sanayi ve Tic.A.Ş.

9,999
87,857

2,450
21,525

- Penyelüks Tekstil San.ve Tic.A.Ş.   0,100   0,025
- Yazeks İç ve Dış Tic. A.Ş.   0,043   0,011
- Turgay Ciner 1,286   0,315
- Erhan Aygün  0,714   0,175
- Süleyman Yaşar  0,001        -

             100,000                 24,500
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VIII. FAALİYET HAKKINDA BİLGİLER

1. Faaliyet Gösterilen Sektör, Fiili Faaliyet Konusu ve Ortaklığın Sektör İçindeki Yerine İlişkin Özet Bilgi:

Park Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. tekstil sektöründe faaliyet göstermekte olup şirketin ana faaliyet konusu ev tekstili
üretimidir. Şirket ana ürün olarak yatak takımları, (nevresim, çarşaf, yorgan, yastık kılıfı v.b.) bahçe seti (masa örtüsü,
sandalye minderi v.b.) ve uyku seti üretmektedir. Park Tekstil üretimini iplik, dokuma, terbiye ve konfeksiyondan oluşan
entegre tesislerinde gerçekleştirmektedir.

2. Kullanılan Üretim veya İmalat Teknolojisine İlişkin Özet Bilgi:

Şirket’in Edirne’deki kurulu fabrikasındaki iplik, dokuma, terbiye ve konfeksiyon ambalaj bölümlerinde kullanılan, bir kısmı
Park Enerji ‘den satın alınmış, bir kısmı ise sonradan Şirket tarafından yenileme ve modernizasyon yatırımları ile satın alınan
makinelerden bazıları şunlardır:

İplik Bölüm : 47 adet open end, 10 cer, 24 tarak makinası ile iplik imalatında kullanılan 38 adet çeşitli makina.

Dokuma Bölümü : 322 Dokuma tezgahı, 2 çözgü, 2 haşıl ve dokuma bölümü ihtiyaçlarını karşılayacak 16 adet çeşitli ana
makina

Terbiye Bölümü : 19 adet kumaş boyama mak, 4 adet (12 renk) baskı, 1 adet (8 renk) baskı 6 adet ramöz sanfor, 10 şardon, 5
kalite kontrol makinası, 4 kasır, 5 jeneratör terbiye bölümü ihtiyacını karşılayacak çeşitli ana makinalar 19
adet.

Konfeksiyon ve : 20 otomat, 225 adet çeşitli konfeksiyon dikiş makinası ile 16 istasyon
Ambalaj Bölümü.

Ayrıca üretim evrelerinde kullanılan bilgisayarlar ve programlar yenilenmiştir. (Uster Data, Sliver Data, Loom Data, Teksap
(Datateks)).

3. Önemli Nitelikte Yeni Ürün ve Faaliyetler:

Önemli nitelikte yeni ürün ve faaliyetler bulunmamaktadır.

4. Geçmiş 3 Yılda, Yıllar İtibariyle Çalışan Sayısı ile Bunlarda Meydana Gelen Değişiklikler ve Nedenleri:

Geçmiş 3 yılda, yıllar itibariyle ortalama çalışan sayısı aşağıda verilmiştir.

    1997     1998              1999
İdari Personel    231     176   86
Diğer Personel               1.195                1.091 274
        TOPLAM                  1.426                1.267                  360

Tekstil sektöründe yaşanan kriz nedeniyle 24.11.1998 tarihinde Şirket Yönetim Kurulu’nun aldığı küçülme kararına bağlı
olarak üretime ara verilmesi, personel tasarrufunu gerektirmiştir. 1998 yılı Kasım ve Aralık aylarında 1.125 kişinin iş akdine
son verilmiş olup 1998 yılı sonu çalışan personel sayısı 266 kişiye düşürülmüştür.

5. Sahip Olunan Gayrimenkuller ile İlgili Bilgiler:

         Defter Değeri                                    İpotek
                          (Net Milyon TL)        Kullanım      Tutarı

                       Mevkii                 m2       31.12.1999           Vergi Değeri        Süresi         (Milyon TL)
Bina       Edirne Merkez     365.275        1.881.204              5.169.889            Süresiz 27.000.000

          Kemal Köyü
            Tavşanlı Mevkii

6. Kiralanan veya Kiraya Verilen Gayrimenkullere İlişkin Bilgiler:

Şirketin Keresteciler Sitesi Fatih Cad. Akasya Sok. Merter-İSTANBUL adresinde bulunan Genel Müdürlük binası, Yazeks İç
ve Dış Ticaret A.Ş. Şirketinden 2000 yılı aylık kira bedeli  2.500 Milyon TL olmak üzere kiralanmıştır. Şirketin kiraya verilen
gayrimenkulleri yoktur.
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7. Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Kıymetlere İlişkin Bilgi:

     Kiralama Süresi Kiralama                              Yıllık Kira Tutarı (DM)

Kiralananın Cinsi
Başlangıç Bitiş Bedeli

(DM)
1998 1999 2000 2001 2002

Şablon Desen 27.10.1998 27.09.2002 441.942,00 353,50 220.773,88 220.773,88 20,20 20,20
Hazırlama Sistemi
Şablon Sökme ve 13.11.1998 13.11.2002 313.361,00 26.270,00 104.360,00 104.360,00 78.270,00 101,00
Hazırlama Sistemi
Şardon Makinası 03.09.1998 03.09.2002 55.101,00 46.360,00 184.960,00 184.960,00 138.720,00 101,00
Tarak Besleme Sistemi
ve Harman-Hallaç Mak.

29.12.1998 29.12.2002 542.711,00 31.330,00 185.920,00 185.920,00 139.440,00 101,00

Elektronik Kont.
Cer Mak.ve Aksesuarları 18.11.1998 18.11.2002 448.751,00 38.240,00 149.240,00 149.340,00 11.930,00 101,00
Serim ve Kesim Mak. 16.10.1998 16.10.2002 265.776,00 22.850,00 88.300,00 88.300,00 66.225,00 101,00

8.    Şirket üretimini iplik, dokuma, terbiye ve konfeksiyon olmak üzere dört temel bölümde gerçekleştirmekte idi. Ancak
tekstil sektöründe yaşanan kriz ve grev nedeniyle ara verilen üretime 1999 yılı Nisan ayında başlandığında, sektör ve
piyasalardaki olumsuz koşullar dikkate alınarak iplik ve konfeksiyon üretimine devam etmeme kararı alınmıştır. Çalışmakta
olan üretim bölümlerinde kullanılan hammaddeler, iplik, hambez, kimyasal ve boya olarak özetlenebilir. Bu hammaddeler
şirket ve piyasa koşullarına göre peşin veya vadeli gerek yurtiçi ve gerekse yurtdışı firmalardan temin edilmektedir. Söz
konusu firmalar tekel konumunda değildir. Yurtdışı alımlar, Almanya, İtalya, Norveç, İspanya gibi muhtelif Avrupa ülkeleri ile
serbest bölgelerden yapılmaktadır.

9.    Şirket tüm üretim ve satışlarını siparişlere bağlı olarak gerçekleştirmektedir. Şirketin toplam ürün satışlarının, Park Grubu
Şirketlerine yapılan ihraç kayıtlı satışlar da dahil olmak üzere, % 65-% 70’ini ihracat oluşturmaktadır. Şirketin ihracat yaptığı
alıcı firmalar, Avrupa Birliği Ülkeleri, ABD, Kanada, Norveç’de yerleşiktir. Alıcı firmalar belirli dönemler için siparişlerini
Şirket’e göndermektedir. Firmalarla sözü edilen teyitli siparişler dışında yazılı bir sözleşme bulunmamaktadır. Şirket, Amerika
ve İngiltere ile akreditif, Avrupa ülkeleri ile vesaik mukabili yöntemi ile ihracatını gerçekleştirmektedir. Ancak, Avrupa
ülkelerindeki firmalar kalitesi yüksek (ürün programı dışında) bir mal sipariş ettiklerinde, söz konusu üretimin satışını
garantilemek için bu firmalarla da akreditif ile çalışılmaktadır.

Şirket yurt dışı piyasalara yaptığı satışlarda markalarını kullanmamakta, siparişi verenin talep ettiği isimler altında üretim
yapmaktadır. Üretilen mallar gümrük vergisine tabi değildir.

Şirket yurtiçi konfeksiyon ürünlerin satışlarını sipariş üzerine direkt olarak toptancılara yapmaktadır. Toptancılara yapılan
satışlar sipariş üzerine, 3 ay vadeli ya da peşin olarak yapılmakta ve toptancılardan teminat olarak çek ve/veya senet
alınmaktadır. Şirket , ara mamül denen ve markasız olarak üretimi gerçekleştirilen boyalı baskılı bezlerin (metre mal) yurt içi
satışını da, kendisi direkt olarak gerçekleştirmektedir.

10.   Patent, Lisans, Sınai – Ticari veya Mali Anlaşmalara  İlişkin Özet Bilgi:

- Markalar:

  Marka Tescil Belgesi “Alser”
  Numarası 160786
  Çeşidi Ferdi

  Marka Tescil Belgesi “Tutku”
  Numarası 161137
  Çeşidi Ferdi
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-Lisanslar :

Şirket İtalya’da yerleşik T&J Vestor Spa (T&J) firmasının markaları, tasarımları ve kolleksiyonlarını kendi üretiminde
kullanmak, bu ürünlerin satış ve pazarlamasını yapmak amacıyla 19 Nisan 1997 tarihinde bu firma ile lisans sözleşmesi
imzalamıştır. Şirket, T&J’nın lisansı ile kendisinin ürettiği ve kendi yerel pazarında sattığı ürünler için T&J’ye royalty
ödemekle yükümlüdür. Bu ürünlerin satışı;

i)Şirket’in bayilere ve franchise verdiği firmalar aracılığıyla gerçekleştirilmişse fabrika satış fiyatı üzerinde % 3,

ii)Şirket’in doğrudan kendisine ait perakende satış noktalarında gerçekleştirilmişse fabrika satış fiyatı üzerinden % 5 royalty
ödenecektir. İtalya’da T&J tarafından üretilip Şirket tarafından ithal edilerek yerel pazarda satılan ürünler için Şirket royalty
ödememekle birlikte, belirli bir satış hacmini garanti etmektedir. Şirket bu tür satışlar için toplam 8 Milyon ABD Doları (sözlü
olarak) satış hacmini garanti etmektedir. Ancak T&J Vestor markası ürünlerin üretim ve satışına halen başlanmamıştır.

11.   Varsa Son 3 Yıldaki Yeni Ürünler ve Üretim Sürecine İlişkin Araştırma-Geliştirme Politikası:

Şirket 1996-1997 yıllarında araştırma geliştirme faaliyetlerine önem vermiş ancak yaşanan olumsuz piyasa koşulları
neticesinde bu faaliyetlerine kaynak aktaramamıştır.

12.   Son 12 Ayda Mali Durumu Önemli Ölçüde Etkilemiş veya Etkileyebilecek, İşe Ara Verme Haline İlişkin Bilgiler
ile Sendikal Faaliyet ve Toplu Sözleşmeye İlişkin Bilgi:

1998 yılı içerisinde Dünya’da yaşanan ve özellikle Teksil sektöründe kendini hissettiren kriz Şirketi de olumsuz yönde
etkilemiştir. Pazarın daralması ve düşük üretim kapasitesinde çalışılması sonucunda üretim maliyetleri yükselmiştir. Bu durum
karşısında Şirket Yönetim Kurulu 24.11.1998 tarihinde zararın düşürülmesi için küçülme kararı almış ve sırasıyla önce iplik
daha sonra hambez üretimine ara vermiştir. 31.08.1998 tarihinde süresi biten toplu sözleşmenin yenilenmesi için Teksif
Sendikası ile yapılan görüşmeler 13.10.1998 tarihinde uyuşmazlıkla sonuçlanarak sendika 06.11.1998 tarihinde grev kararı
almış ve bu kararın 23.12.1998 tarihinde uygulamaya konulacağını bildirmiştir. Bu karar gözönüne alınarak 14.12.1998
tarihinde terbiye ve konfeksiyon dairelerinde de üretime ara verilmiştir.

Teksif Sendikası ile yapılan Toplu İş Sözleşmesi  görüşmeleri 08.04.1999 tarihinde anlaşmayla sonuçlanmıştır.
14 Nisan 1999 tarihinde Yönetim Kurulu toplanarak üretim faaliyetlerinin başlatılmasına karar vermiştir. 19.04.1999 tarihi
itibariyle dokuma ve terbiye departmanları üretime geçmiştir.

13.    Ortaklığın Önemli Uyuşmazlıkları:

a) Ortaklarla : Yoktur
b) Personelle : Yoktur
c) Vergi İdaresiyle : Yoktur
d) Diğer Resmi Kurum ve Kuruluşlarla : Yoktur
e) Diğer Gerçek ve Tüzel Kişilerle : Edirne Giyim Sanayi A.Ş. ile (Dava  detayı aşağıdadır)

1996 yılında Edirne Giyim Sanayi A.Ş. kendi arazisi içinde kalan trafo binasına Şirket’in trafosunu koymak ve direk dikmek
suretiyle, yapıya ve araziye müdahalede bulunduğu iddiasıyla dava açmış ve dava 18 Mart 1997 tarihinde Şirket aleyhine
sonuçlanmıştır. Temyiz sonrasında Yargıtay tarafından yapılan inceleme neticesinde yerel mahkemenin kararı bozulmuştur. 29
Nisan 1998 tarihinde yapılan duruşmada yerel mahkeme yeniden aleyhte karar vermiştir. Bu karar Şirket tarafından tekrar
temyiz edilmiş olup,temyiz talebi 29 Aralık 1999 tarihinde Yargıtay’da duruşmalı olarak incelemeye alınmıştır. 31 Aralık 1999
tarihi itibariyle taraflar arasında sözleşme yapılmış ve trafo ile ilgili taşıma hususunda da mutabakata varılmış olup, bu
mutabakat metni hazırlanarak mahkemeye gönderilmiştir.
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14.   Ortaklığın Yapılmakta Olan Yatırımlarının Niteliği ile Yararlanmakta Olduğu Teşvikler ve Koşulları Hakkında
Bilgi:

1994 yılında kurulmuş olan Park Tekstil San. Ve Ticaret A.Ş. Edirne’deki üretim tesislerini kurulduğu günden beri modernize
etmeye ve sektördeki teknolojik gelişmelere uydurmaya çalışmaktadır. 31.12.1999 tarihi itibariyle yapılmakta olan yatırımların
niteliği aşağıda verilmiştir (Milyon TL):

     Terbiye Binası İnşaatı        Makina Revizyonu
Yatırımın Niteliği              -                        -
Bilançoda Taşınanan Tutar      122.295                               187.401
Başlangıç Tarihi               1998                           1998 
Bitiş Tarihi                2000                  2000 
Tamamlanma Derecesi             % 85                      % 90

Şirketin Hazine Müsteşarlığından almış olduğu bir yatırım teşvik belgesi mevcuttur. Bu belgeler uyarınca Şirketin sahip
olduğu haklar aşağıda verilmiştir:

           Başlangıç Yatırım İndirim               Gümrük Muafiyeti              KDV
Teşvik Belge No    Bitiş Tarihi Oranı % Oranı %             Destiği %

61653 30.12.1999                    100    100        KDV + % 10
31.12.2000

Söz konusu yatırım, Şirket’in iplik üretim kapasitesinin artırılması için olup bu yatırım için yeni makine ithalatı yapılacaktır.

IX. GRUP HAKKINDA BİLGİLER

1.  Grubun Ana Faaliyet Konusu ve Ortaklığın Grup İçindeki Yeri:

Park Holding, Enerji, Tekstil, Hizmet, Turizm, Liman İşletmeciliği ve Sermaye Piyasalarında faaliyet gösteren Şirketlerden
oluşmaktadır. Şirketimiz grup içinde gerek aktif toplamı gerek ise satış hacmi açısından önemli bir yer teşkil etmektedir.

2. Grup İçi Ortaklıklarla Ticari/Ticari Olmayan Borç-Alacak İlişkisi:

31.12.1999 tarihi itibariyle grup içi ortaklıklarla ticari faaliyetlerden doğan borç alacak ilişkisi aşağıda verilmiştir.

 Kısa Vadeli Borç / Alacak
 Ortaklıklar Alacak Borç
 Park House Services Ltd.    - 1.233.365
 Ceytaş Ceyhan Tekstil San. A.Ş. 25.025 293.236
 Cinerler Oto Serv.İnşt. Tur. Tic. Ltd.Şti. 24.154 -
 Penyelüks Tekstil San.ve Tic. A.Ş. - 5.278
 Park Konfeksiyon San.ve Tic. A.Ş. 37.931 -
 Ceysan Ceyhan Dokuma San.ve Tic. A.Ş.    - 171.445
 Park Sigorta Aracılık Hizmetleri Ltd.Şti.     - 20.035

                                                  TOPLAM 87.110 1.723.359

 Vadesi geçmiş borç ve alacak ilişkilere aylık % 6,5 oranında faiz tahakkuk ettirilmektedir.
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3. Son Mali Yılda Ortaklık Tarafından Grup İçi Ortaklıklara Ödenen ve Alınan, Danışmanlık, Yönetim, vb. Hizmet
Ücretlerinin Toplam Tutarı:

31.12.1999 tarihi itibariyle grup içi ortaklıklardan alınan danışmanlık, yönetim hizmet ücretleri aşağıda verilmiştir.

 Ortaklık Şirkete Faturalanan (Milyon TL)
 Park Holding A.Ş.
 Yazeks İç ve Dış Tic. A.Ş.
 Park Enerji Ekipmanları Madencilik
 Sanayi ve Tic. Ltd.

71.160
31.085
3.598

 Park Sigorta Aracılık Hizmetleri Ltd.Şti.
 Park Teknik Elektrik Madencilik
 Sanayi ve Ticaret A.Ş.

32.771
5.670

 Havaş Seyahat Turizm ve Kargo Taşıma A.Ş. 7.997

4. Ortaklık Yöneticilerine, Ortaklık ve Grup İçi Diğer Ortaklıklar Tarafından Verilen Kredilerin Son Durum
İtibariyle Tutarı, Uygulanan Faiz Oranı ve Yöneticiler Adına Verilen, Faaliyet Konusu ile İlgili Olmayan Garantiler:

Ortaklık yöneticilerine, ortaklık ve grup içi diğer ortaklıklar tarafından verilen kredi ve garanti yoktur.

5. Ortaklığın, Grup İçi Diğer Ortaklıkların Yöneticilerine Verdiği Kredilerin Son Durum İtibariyle Tutarı, Uygulanan
Faiz Oranı ve Yöneticiler Adına Verilen, Faaliyet Konusu ile İlgili Olmayan Garantiler:

Ortaklığın grup içi diğer ortaklıkların yöneticilerine verdiği krediler ve garantiler yoktur.

6. Herhangi bir Grup Üyesi Ortaklığa Özkaynak ve/veya Yabancı Kaynak Transferine Yönelik Projeler Hakkında
Özet Bilgi:

Böyle bir proje yoktur.

7. Ortaklığın Son Üç Yılda, Diğer Grup Ortaklıklarıyla Yaptığı, İştirak Hissesi ve/veya Gayrimenkul Alım-Satımına
İlişkin Bilgi:

Şirket üretimde kullanılan ve önceleri Park Enerji Ltd.Şti.’nin mülkiyetinde bulunan 895.132 Milyon TL. Tutarındaki makine
ve ekipmanlar Park Enerji Ltd.Şti.’den  3 Aralık 1996 tarihinde yapılan satış sözleşmesi çerçevesinde satın alınmıştır.
Şirket 1997 Nisan ayı içinde üretim faaliyetlerini sürdürmekte olduğu Edirne’deki bina ve araziyi de Park Enerji’den
500.000.000.- TL bedelle satın almıştır. Bu işlemden kaynaklanan borcun 330.000.000.- TL’lık bölümü 4 Nisan 1997 tarihinde
ve bakiye borç 02.12.1997 tarihinde nakit olarak geri ödenmiştir.

Şirket 31 Aralık 1997 tarihinde Park House Service Ltd.’den bir yıl ödemesiz altışar aylık dönemlerde ödenmek üzere toplam
7.280.952 DEM tutarında 7 adet open end makinası satın almıştır.

Yönetim Kurulu’nun 07 Ekim 1999 tarihli kararı doğrultusunda ;  Şirket’in aktifinde ve iştirakler içerisinde yer alan “Park
Termik Elektrik Sanayi ve Ticaret A.Ş.”nin % 10’luk sermayesine tekabül eden 20.000 Milyon TL nominal bedelli hisselerin
satışına  karar verilmiş ve 26 Ekim 1999 tarihli bir başka Yönetim Kurulu kararı ile de sözkonusu hisselerin 19.999 Milyon Tl
tutarındaki kısmının rayiç bedelle Park Holding A.Ş.’ne devredilmesi kararlaştırılmıştır. Enerji Bakanlığı’nca 05.04.2000
tarihinde söz konusu iştirakin rayiç bedelle devrine izin verilmiştir.

X.  DİĞER HUSUSLAR

Aşağıdaki belgeler Keresteciler Sitesi Fatih Caddesi Akçay Sok. No.18 34010 Merter-İstanbul adresindeki Şirket merkezinde;
Riva Menkul Değerler A.Ş.’nin Meydan Sokak Beybi Giz Plaza No:28 Kat:29 80670 Maslak-İstanbul adresindeki Genel
Müdürlük Şubesi’nde  ve Cumhuriyet Bulvarı No:45 Kat:6 Daire:10 35210 Konak-İzmir adresindeki İzmir Şubesi’nde tasarruf
sahiplerinin incelemesine açık tutulmaktadır:

1. Esas Sözleşme

2. İzahnamede yer alan bilgilerin dayanağını oluşturan, uzmanlarca hazırlanmış her türlü rapor, (faaliyet raporu, bağımsız
denetim raporu ) mali tablolar.
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İZAHNAMENİN SORUMLULUĞUNU YÜKLENEN KİŞİLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarımız dahilinde ve görevimiz çerçevesinde bu izahnamede yer alan bilgilerin ve verilerin gerçeğe
uygun olduğunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamını değiştirecek nitelikte bir eksiklik içermediğini beyan ederiz.

PARK TEKSTİL SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ
                                                                                                                     

Veli OZAN Nedim ŞENER
Genel Müdür Yardımcısı Yönetim Kurulu Başkan Yardımcısı

RİVA MENKUL DEĞERLER A.Ş.
                                                                        

Mustafa Yurtalan ÇİFTÇİ Serdar ÇİMENSER
Genel Müdür Yönetim Kurulu Üyesi

Bu izahnamede yer alan ve tarafımızdan denetlenen 01.01.1997-31.12.1997 dönemine ilişkin mali durum ve faaliyet
sonuçlarına ait bilgilerin kuruluşumuzca düzenlenen denetim raporlarına uygun olduğu ve şartlı rapor düzenlenmiş olduğunu
onaylarız.

A.A. AKTİF ANALİZ SERBEST MUHASEBECİLİK MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.
Member of Andersen Worldwide                                                                                                       

Bu izahnamede yer alan ve tarafımızdan denetlenen 01.01.1998-31.12.1998 dönemine ilişkin mali durum ve faaliyet
sonuçlarına ait bilgilerin kuruluşumuzca düzenlenen denetim raporlarına uygun olduğunu  ve şartlı rapor düzenlenmiş
olduğunu onaylarız.

DENGE DENETİM YEMİNLİ MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.
Pannell Kerr Forster Üyesi
                                                                                                                     

                        

                         

Bu izahnamede yer alan ve tarafımızdan denetlenen 01.01.1999-31.12.1999 dönemine ilişkin mali durum ve faaliyet
sonuçlarına ait bilgilerin kuruluşumuzca düzenlenen denetim raporlarına uygun olduğunu  ve şartlı rapor düzenlenmiş
olduğunu onaylarız.

DENGE DENETİM YEMİNLİ MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş.
MAZARS Üyesi
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