HALKA ARZ
PARK TEKSTIL SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi’NDEN

HiSSE SENETLERININ GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. LIDERLIGINDEKI
KONSORSIYUM ARACILIGI iLE SATISI

SERMAYEMIZ TAMAMI NAKIiT OLARAK 1.000.000.000.000.- LIRADAN
1.200.000.000.000.-LIRAYA ARTIRILMAKTADIR. ORTAKLARIN RUCHAN HAKLARININ TAMAMEN
KISITLANMASI SURETIYLE, NAKIT KARSILIGI ARTIRILAN 200.000.000.000.- TURK LiRASI

NOMINAL DEGERLI HiSSE SENETLERI iLE BERABER MEVCUT SERMAYENIN
150.000.000.000.- TURK LIRASI NOMINAL DEGERLI KISMINI TEMSIL EDEN HiSSE SENETLERI
BEDELLERi NAKDEN VE PESINEN TAHSIL EDILMEK SURETIYLE
HALKA ARZ YOLUYLA SATILACAKTIR.

NAKIT KARSILIGI ARTIRILAN SERMAYEYi TEMSIL EDEN  200.000.000.000.- TURK LiRASI
NOMINAL DEGERDEKI HIiSSE SENETLERi iLE MEVCUT SERMAYENIN 150.000.000.000.- TURK
LiRASI NOMINAL DEGERLi KISMINI TEMSIiL EDEN HISSE SENETLERI SENETLERI
SERMAYE PiYASASI KURULU’NCA 09.10.1997 TARIH VE 196/1639 SAYI iLE KAYDA ALINMISTIR.
ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIGIN VE HiSSE SENETLERININ KURUL VEYA KAMUCA
TEKEFFULU ANLAMINA GELMEZ.

Hisse senetleri satilacak ortaklik ve hisse senetleri ile ilgili ayrintili bilgileri i¢eren izahnameler 10/10/1997
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis olup, ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Baskanligi’ndan alinan 08.10.1997 tarih ve 4/GID 1693/Ak-Ram 15711
saylli yazida IMKB Kotasyon Yonetmeliginin 9/A-1 maddesinde yazili kotasyon sartlarindan 2/e (Halka
aciklik) sart1 disinda kalan sartlari tasidigi , halka arz sonuglarinin incelenmesinden sonra 2/e sartinin da
saglanmasi halinde Borsa mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Yonetim Kurulu'nun verecegi
kararla, Sirket hisse senetlerinin Ulusal Pazarda islem gorebilecegi belirtilmistir.

Bu halka arzda hisse senetlerinin yurt disinda satisina aracilik eden Global Menkul Degerler A.S.’ye
40.000.000 adet hisse icin, halka arz edilen kisimdan ayri olarak Greenshoe Option (ek satis hakkr)
verilmistir.

Ek satis hakki ile ilgili agiklama 9’uncu sayfada verilmistir.

Halka Arz ve Satis Hakkinda Bilgiler

Halka arz edilecek toplam 350.000.000.000.-TL nominal tutarindaki I.Tertip B grubu ve 2 . Tertip B grubu
hisse senetleri 14-15 Ekim 1997 tarihlerinde, iki ig giinii siireyle , bedelleri nakden ve pesinen tahsil edilmek
suretiyle asagida belirten bagvuru yerlerinde, halka arz edilecektir.

Halka arz edilen hisse senetlerinin 245.000.000.000.-TL nominal degere kadar olan kismu yurt disinda
yerlesik yabanci yatirimeilara, 20.000.000.000.-TL nominal degere kadar olan kismi yurt i¢i yatirim
ortaklart ve fonlarina ve vakiflara tahsis edilmistir. Kalan 85 milyar TL’lik kisim ise Tiirkiye’de halka arz
edilecektir. Sirketin onay1 ile tahsis oranlarinda degisiklik yapilabilir. (Maksimum halka arzi saglamak
sartiyla)

Halka arzda sabit fiyatla talep toplama yontemi kullanilacaktir.

Bir payin nominal degeri 1,000 tL olup 15,500.-TL’ndan satisa arz edilecektir.



Basvuru Sekli:

Bu halka arzdan pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin talep toplama siiresi i¢inde
asagida belirtilen bagvuru yerlerinden birisine bagvurarak talep formu doldurmalar1 ve satin alacaklar1 pay
bedellerini 6demeleri gerekmektedir. Talep miktarinin bir lot ve katlari seklinde olmas sarttir.

Basvurularin Degerlendirilmesi:

Toplanan teklifler Global Menkul Degerler A.S. tarafindan yurt disi yatirimeilar ve Tiirkiye’deki
yatirimcilar igin ayri ayri konsolide edildikten sonra, talebin satisa sunulandan az olmasi halinde tiim
talepler karsilanacak, talebin satiga sunulandan fazla olmasi durumunda, arz edilecek toplam tutar, talepte
bulunan yatirimeir sayisina boliinecektir. Bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri
karsilanacaktir.Kalan tutar talebi tamamen karsilanmayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitim
yapilacaktir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan yatirimcilarin taleplerinin altinda
kalmasi halinde dagitim listesinden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir. Dagitim
hesaplarinda kiisurat s6z konusu ise tama iblag edilecektir. Talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2
isgiinii icinde Global Menkul Degerler A.S. dagitim listesini kesinlestirerek mevcut hisse senetleri halka arz
edilen ortak ve Sirket’e gonderecektir. Mevcut hisse senetleri halka arz edilen ortak ve Sirket, dagitim
listesinin teslim edildigi is glinii listeyi onaylayarak Global Menkul Degerler A.S. ‘ne iade edecektir.

Hisse senetlerinin teslimi ve bedellerinin iadesi:
Sirket tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri I, No:5 sayili Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde
bastirilacak olan hisse senetleri, dagitim listesinin onaylanmasindan sonra en ge¢ 10 is giinii igerisinde
asagida belirtilen bagvuru yerlerinde, talepleri karsilanan tasarruf sahiplerine teslim edilecektir. Hisse senedi
dagitiminin tarihi ayrica yapilacak ilanla duyurulacaktir.
Karsilanamayan taleplerin bedellerinin iadesi dagitim listesinin mevcut hisse senetleri halka arz edilen ortak
ve Sirket tarafindan onaylanarak kesinlesmesinden sonra, ihracgilarin bildirim tarihinden itibaren agagida
belirtilen basvuru yerlerinde yapilacaktir.
Basvuru yerleri:

Araci Kurum

Global Menkul Degerler A.S.

Merkez : Maya Akar Center Blyukdere Cad. Antalya
100-102 Esentepe 80280 iISTANBUL

Fevzi Cakmak Cad. 1305 Sokak
Peker Apt.No:1 Kat:1 ANTALYA

Tel: 0.212.211.49.00
Fax: 0.212.211.49.01

Tel: 0.242.248.60.01/2
Fax: 0.242.241.67.43

Ankara Cinnah Cad.No:1/4, Nazmi Bey Is Merkezi Bursa Atatiirk Cad. iskender is Merkezi
No:1/4 Kat 2 Kavaklidere, ANKARA Kat:5-6 No:43 16010 BURSA
Tel: 0.312.468.72.00 Tel: 0.224.223.70.91
Fax: 0.312.468.36.98 Fax: 0.224.223.85.03
izmir Atatirk Cad. No 92 Kat:3 Anadolu Sigorta Denizli Bayramyeri Selguk Cad. No:25
is Hani Alsancak IZMIR 20100 DENIZLI
Tel: 0.232.445.79.82/9 Tel: 0.258.241.28.22-29
Fax: 0.232.445.79.81 Fax: 0.258.241.28.33
Mersin ismet indnii Bulvari Anadolu Sigorta Adana Ziya Pasa Bulvari Mustafa Paksoy Apt.

is Hani No:101/102 Kat:1 MERSIN
Tel: 0.324.237.66.22
Fax: 0.324.237.66.26

No:45 Asmakat 22-23 ADANA
Tel: 0.322.458.77.08
Fax: 0.322.458.61.99



Ceyhan

Gaziantep

Alanya

iskenderun

Kargiyaka

Nuruosmaniye

Eskigehir

Konakoglu Mah. Ataturk Cad.
No:7 CEYHAN

Tel: 0.322.611.05.04

Fax: 0.322.612.73.14

Degirmigem incirlipinar Mah.

3 nolu Cad.Akin Alan is Merkezi
No:7/4 Sehit Kamil GAZIANTEP
Tel: 0.342.220.90.50

Fax: 0.342.231.00.99

irtibat Biirosu

Sekerhane Mah.Atatiirk Cad.
Koseogli is Merkezi No:1/23 ALANYA
Tel: 0.242.511.75.20

Fax: 0.242.511.75.21

irtibat Biirosu

Maresal Cakmak Cad. Akinci is Hani
No14/6-7 Kat1 ISKENDERUN

Tel: 0.326.614.49.02

Fax: 0.326.614.49.88

irtibat Biirosu

1717 Sok.No:54/1 Karsiyaka,iZMIR
Tel: 0.232.323.71.92/3

Fax: 0.232.364.01.73

irtibat Biirosu

Mollafenari Mah. Ali Baba Tirbesi Sok.
No:16 Nuruosmaniye,iISTANBUL

Tel: 0.212.520.55.57

Fax: 0.212.520.57.88

Hosnudiye Mah. K.Mahmut Pehlivan Cad.

Tung Sok.No:12/A, Eskigehir
Tel: 0.222.230.20.49
Fax: 0.222.220.18.71

Konsorsiyum Esg Lideri

KORFEZ YATIRIM A.S.

Ortakar Cad.Bahgeler Sok.No:25
30290 Mecidiyekdy ISTANBUL
Tel: 0.212.288.20.00

Fax: 0.212.273.14.31

Korfez Yatinm Acenteleri Olan Korfezbank A.$. Subeleri

Kadikdy Subesi: Balkan Sok
Yerlikaya Apt No:2 81110 ISTANBUL
Tel: 0.216.416.70.78

Fax: 0.216.416.70.88

Konya

Manisa

Kizilay

Marmaris

Tarsus

Kadikoy

Babalik Mah. Kemerli Cad.Kemerli Apt.
No:24/M Selguklu,42060 KONYA

Tel: 0.332.237.73.23

Fax: 0.332.237.73.24

irtibat Biirosu

Mustafa Kemal Cad.1. Anafartalar Mah.
2.Sokak No:2 MANISA

Tel: 0.236.237.44.60

Fax: 0.236.238.26.21

irtibat Biirosu

Ziya Gokalp Cad.Sosyal ishani Kat:1
No:112-113 06420 Kizilay ANKARA
Tel: 0.312.430.18.30

Fax: 0.312.431.42.44

irtibat Biirosu

Tepe Mah.48 Sok.Usluer is Merkezi
No:1/33 MARMARIS

Tel: 0.252.413.84.21

Fax: 0.252.413.73.91

irtibat Biirosu

Kizilmurat Mah.169 Sok.No:16-1Tarsus ICEL

Tel: 0.324.613.64.85
Fax: 0.324.624.17.31

irtibat Biirosu

Bagdat Cad.Kanuni Apt. No:74 81030
Kiziltoprak,Kadikéy ISTANBUL

Tel: 0.216.418.73.43

Fax: 0.216.349.78.77



Ankara Subesi: Ugur Mumcu Cad.
No:88 Kat:3 06700
Gaziosmanpasa ANKARA

Tel: 0.312.447.55.06

Fax: 0.312.447.54.98

izmir Subesi: Cumhuriyet Bulvar

Berki is Merkezi No:79 Kat:4-5 Pasaport
35210 izMIR

Tel: 0.232.441.00.10

Fax: 0.232.482.12.01

Bursa Subesi: Cekirge Cad.
intam Is Merkezi No:101 Kat:1
16070 BURSA

Tel: 0.224.233.74.50

Fax: 0.224

Konsorsiyum Uyeleri

GEDIK MENKUL DEGERLER A.S. VE TUM SUBELERI
Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sokak No:24
Tophane,Karakdy, ISTANBUL

Tel: 0.212.251.60.06

Fax: 0.212.293.49.03

NUROL MENKUL DEGERLER A.S.

Nurol Maslak Plaza.Buyukdere Cad. No:69 K.17-18
80670 Maslak, ISTANBUL

Tel: 0.212.286.16.00

Fax: 0.212.285.99.00

ABN AMRO HOARE GOVETT

iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

Mete Cad. No:11/1-2 Taksim 80090 iSTANBUL

Odeme adresi: ABN AMRO BANK N.V.

istanbul Subesi,inénii Cad.No:15 Taksim 80090 ISTANBUL
Tel: 0.212.251.21.51

Fax: 0.212.249.81.52

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.
Gazeteciler Sitesi Keskin Kalem Sok. No:25
Esentepe ISTANBUL

Tel: 0.212.275.48.24-25

Fax: 0.212.266.05.43

MEKSA MENKUL DEGERLER TICARET A.S. VE TUM
SUBELERI

.Biiyiikdere Cad. No:147/6 Fargo is Merkezi
Zincirlikuyu 80300 ISTANBUL

Tel: 0.212.274.11.06

Fax: 0.212.274.59.28

EVGIN MENKUL DEGERLER A.S.
Abdi ipekgi Cad. 65 Magka

80200 ISTANBUL

Tel: 0.212.296.56.36

Fax: 0.212.231.46.00



Mali Duruma iliskin Bilgiler:

1995, 1996 yil sonu ve 1997 alti aylik donemlerine ait mali tablolar bagimsiz denetimden gecmis olup,
isbu halka arz ile ilgili izahnamelerde sarth goriis iceren bagimsiz denetim raporlari ve mali tablolar
yer almaktadir.

1-Ortakhgin 31.12.1994, 31.12.1995, 31.12.1996 ve 30.06.1996 ve 30.06.1997 tarihli hesap durumuna
gore aktif ve pasifi:

AKTIF (Milyon TL) 1994* 1995 1996 1996/6* 1997/6
I.DONEN VARLIKLAR 107.273 879.338 2.722.517 1.682.497 5.486.109
A- HAZIR DEGERLER 116 1.786 1.681 2.678 159.564
B- MENKUL KIYMETLER 0 0 3.942 9.000 0
C- KISA VAD.TICARI ALACAKLAR (NET) 8.102 150.093 737.591 566.046 1.498.486
1- ALICILAR VE ALACAK SENETLERI 8.102 149.305 732.260 565.729 1.489.961
2- VERILEN DEP.VE TEM. 0 121 192 49 592
3- DIGER TICARI ALACAKLAR 0 667 1.139 268 7.933
D- DIGER KISA VAD.ALACAKLAR (NET) 8.102 199.508 140.339 204.923 148.082
E- STOKLAR 76.003 497.877 1.427.125 841.428 2.702.396
1- ILK MADDE VE MALZEME 41.601 212.240 266.525 251.065 444115
2- YARI VE ARA MAMULLER 7.646 154.683 503.902 198.314 1.465.929
3- MAMULLER (EMTIA) 26.756 116.957 474.604 249.405 446.623
4- DIGER STOKLAR 0 7.196 0 35.783 72.603
5- VERILEN SIPARIS AVANSLARI 0 6.801 182.094 106.861 273.126
F- DIGER DONEN VARLIKLAR 14.950 30.074 411.839 58.422 977.581
I DURAN VARLIKLAR 10.924 236.692 1.605.677 417.475 2.783.794
A- UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR (NET) 5 36.587 0 0 0
B- DIGER UZUN VADELI ALACAKLAR (NET) 0 0 0 0 0
C- FINANSAL DURAN VARLIKALR (NET) 6.143 24.500 24.500 24.500 24.500
D- MADDI DURAN VARLIKLAR 2.406 164.595 1.308.789 378.114 2.658.305
1- MADDI DURAN VARLIKLAR (BRUT) 357 171.884 1.819.105 331.782 3.460.090
2- BIRIKMiS AMORTISMANLAR (-) -6 -7.289 -310.822 -40.945 -858.809
3- YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 2.055 0 506 87.277 30.611
4- VERILEN SIPARIS AVANSLARI 0 0 0 0 26.413
E- MADDI OLM.DURAN VARLIKLAR (NET) 20 1.166 16.954 1.296 40.338
F- DIGER DURAN VARLIKLAR 2.350 9.844 55.434 13.565 60.651
TOPLAM 118.197 1.116.030 4.328.194  2.099.972 8.269.903

* Denetlenmemistir.



PASIF (Milyon TL) 1994* 1995 1996 1996/6* 1997/6
| KISA VADELI BORCLAR 109.454 940.946 2.298.298 1.591.465  4.750.611

A- FINANSAL BORGLAR 0 408.232 940.239 703.095  2.513.607
1- BANKA KREDILERI 0 393.357 913.363 703.095 2.476.939

2- U.V.KREDI AN.TAKSIT FAiZ 0 14.875 26.876 0 36.668
3- TAHVIL AN.TAKSIT-FAIZ 0 0 0 0 0
4- CIKARILMIS BONO VE SENETLER 0 0 0 0 0
5- DIGER FINANSAL BORGLAR 0 0 0 0 0
B- TICARI BORGLAR (NET) 105.108 449.077 613.422 682.792 1.125.803
C- DIGER KISA VADELI BORGLAR 1.485 28.468 379.189 149.054 815.330
D- ALINAN SIPARIS AVANSLARI 0 29.481 234.493 14.107 14.329
E- BORG VE GIDER KARSILIKLARI 2.861 25.688 130.955 42.417 281.542
I UZUN VADELI BORGLAR 0 106.445 1.524.626 203.706 1.721.786
A- FINANSAL BORGLAR 0 104.127 575.611 201.388 744.064
1- BANKA KREDILERI 0 104.127 575.611 201.388 744.064
2- TAHVILLER 0 0 0 0 0
3- DIGER MENKUL KIYMETLER 0 0 0 0 0
4- DIGER FINANSAL BORGLAR 0 0 0 0 0
B- UZUN VD.TICARI BORGLAR (NET) 0 0 0 0 0
C- DIGER UZUN VADELI BORGLAR 0 0 895.132 0 895.132
D- ALINAN SIPARIS AVANSLARI 0 0 0 0 0
E- BORG VE GIDER KARSILIKLARI 0 2.318 53.883 2.318 82.590
1- KIDEM TAZMINATI KARSILIGI 0 2.318 53.883 2.318 82.590

2- DIGER BORC VE GIDER KARS. 0 0 0 0 0

I 6Z SERMAYE 8.743 68.639 505.270 304.801 1.797.506
A- ODENMIS SERMAYE 7.650 150.000 150.000 97.350 1.000.000
B- SERMAYE TAAHHUTLERI 0 -90.000 0 0 0
C- YENIDEN DEG.DEGER ARTISI 0 0 20.821 0 490.817
1- DURAN VARLIKLAR DEGER ARTISI 0 0 20.821 0 490.817
2- ISTIRAKLERDEN DEGER ARTISI 0 0 0 0 0
D- YEDEKLER 0 1.093 8.639 8.639 55
1- YASAL YEDEKLER * 0 55 55 55 55
2- OLAGANUSTU YEDEKLER 0 1.038 8.584 8.584 0
3- DIGER YEDEKLER 0 0 0 0 0
E- NET DONEM KARI (ZARARI) i 1.093 7.546 325.810 198.812 289.966
F- GEGMIS YILLAR KARI * 0 0 0 0 16.668
TOPLAM 118.197 1.116.030 4.328.194 2.099.972  8.269.903

* Denetlenmemistir.
** Aciklama ilerleyen bolimde “Kar Dagitimlar1 Hakkinda Agiklama” kisminda yer almaktadir.

*#% Sermaye Piyasasi Kurulu Tebliglerine uygun olarak aktiflestirme yapilmis olsaydi, olusacak kar
rakamlarina iliskin bilgiler ileriki bolimlerde yer almaktadir.



2-  Ortakhgin 31.12.1994, 31.12.1995, 31.12.1996, ve30.06.1996 ve 31.12.1997 gelir tablolar::

(Milyon TL) 1994*

A. BRUT SATISLAR 385.118
1- YURT iCI 369.642
2- YURT DISI 5.522
3- DIGER 9.954
B. SATISLARDAN INDIIRMLER 0
C. NET SATISLAR 385.118
D. SATISLARIN MALIYETI (-) 378.164
BRUT SATIS KARI (ZARARI) 6.954
E. FAALIYUET GIDERLERI (-) -4.972
1- ARASTIRMA VE GELISTIRME GID. 0
2- PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GID. -573
3- GENEL YONETIM GIDERLERI -4.399
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.982

F. DIGER FAALIYET.GELIR VE KARLAR 16
1- ISTIRAK-BAGLI ORTAKLIK TEM.GEL. 0
2- FAIZ VE DIGER TEMETTU GELIR 13
3- DIGER GELIR VE KARLAR 3
G. DIGER FAALIYET.GIDER VE ZARARLAR (-) 0
H. FINANSMAN GIDERLERI -252
1- KISA VADELI BORCLANMA GIDERI -252
2- UZUN VADELI BORCLANMA GIDERI 0
FAALIYET KARI (ZARARI) 1.746
I. OLAGANUSTU GELIR VE KARLAR 206
J. OLAGANUSTU GIDER VE ZARALAR (-) 0
DONEM KARI (ZARARI) 1.952
K. ODEN.VERGI VE DiIG.YASAL YUKUM. -859
NET DONEM KARI (ZARARI) 1.093

* Denetlenmemistir.

1995
1.401.102
974.037
425.392
1.673
-17.724
1.383.378

1.267.968
115.410

-77.039

0
-28.028
-49.011

38.371

13.669
0
10.513
3.156
-8.651
-28.653
-28.653
0

14.736

14.736
-7.190

7.546

1996
4.382.988
3.128.632
1.151.887

102.469

-567.740
4.325.248

-3.679.189

646.059

-256.589
0
-97.024
-159.565

389.470

8.743
0
4.721
4.022
-5.626
-9

-9

0

392.578

15.230
-163

407.645

-81.835

325.810

1996/6*
1.600.672

(1) 1.157.813
(1)  439.555
3.304

-4.608
1.596.064

1.308.813
287.251

-60.581

0
-34.060
-26.521

226.670

11.875
0
11.338
537

0
-39.595
-39.595
0

198.950

27
-165

198.812

198.812

1997/6
4.316.732
(1) 3.333.634
813.468
169.630
-32.963
4.283.769

-3.569.925
713.844

-286.330
0
-86.986
-199.344

427.514

90.580
0

4.645
85.935
-21.625
-17.827
-17.827
0

478.642

39.021
-9.556

508.107
-218.141

289.966

(1) Yurt ici satiglarin i¢inde yer alan ve sirketin grup sirketlerine ihra¢ amagli olan satiglarinin tutarlari yillar
itibarryla “Yurt i¢i Satislar hakkinda A¢iklama” boliimiinde verilmistir.

M



V. MALI TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR:

(Milyon TL) 1994*
1. Cari Yil Amortismanlari 11.056
Uretim Maliyeti iginde 11.056

Faaliyet Giderleri igersinde -
2. Aktiflestirilen Finansman Giderleri -
3. Ayrilmasi Gereken Kidem Tazminati Karsilhigi -
4. Ayrilan Kidem Tazminati Karsilhig -
5. Odenen Kidem Tazminati Kargihg: -

6. Odenmesi Gereken Sigorta Prim Borglan 206
7. Olaganiistii Gelir ve Karlar 206
8. Olaganiistiu Gider ve Zararlar -
9. Personel Giderleri 1.932
10. Stok degerleme yontemi/yontemleri

hakkinda bilgi:

1995

41.236
36.179
5.057
156.121
2.318
2.318

191.625

")

1996
388.105
375.415

12.690
382.443

53.883

53.883

15.396

15.230

-163
668.418

")

1997/6
312.616
281.797
30.819
507.209
82.590
82.590
491
17.944
39.021
-9.556
616.187

Ham bez, terbiye agamasinin sonuna kadar satha
maliyeti olup sonraki agamalar i¢in siparis maliyetidir.

(*")

Maliyet belirleme yontemi aylik hareketli ortalamadir.

* Denetlenmemistir.

**  Aktiflestirilen finansman giderleri ile ilgili agiklama ileriki boliimde verilmistir.(“Yillar itibartyla

Finansman Giderlerinin Dagitim1”

GREEN SHOE OPTION (EK SATIS HAKKI) iLE iLGILI ACIKLAMA

Global Menkul Degerler A.S.’nin halka arz edilen kisimdan ayr1 olarak ek satis yapacagi tutar, halka arz
edilen toplam 350 milyon adet hissenin % 11.43’{inii olusturmaktadir.

Ek satig hakki, 6zellikle ABD’de yapilan halka arzlarda kullanilan ve satisa aracilik eden araci kuruma
verilen, halka arzdan sonra hisse senedine talep gelmesi halinde halka satisi gergeklestirilen tutarin belli bir
oraninda ek satig hakki yapma imkani taniyan bir haktir. Bu hak halka arz edilen hisse senetlerinin % 15’ine
kadar taninmakta ve halka arz tarihinden itibaren 30 giin siireyle alim yapilmasina imkan vermektedir.

Global Menkul Degerler A.S. Sirket ortaklarindan Yazeks i¢ ve Dis Ticaret A.S.’nin sermayedeki 150
milyon adet payindan 40 milyonu i¢in ek satis hakkini kullanmay1 planlamaktadir.



Aktiflestirilen Finansman Giderleri ve Buna Gore Mali Tablolarda Yer Almasi Gereken Kar
Rakamlar:

Sirket, y1l sonlarinda ve ara donemlerde tiim finansman giderlerini 6ncelikle bir hesapta biriktirip donem/y1l
sonlarinda sabit kiymet alimlari, stok alimlar1 gibi kalemlerin tutarlariyla orantili olarak bu kalemlere
finansman giderlerinden pay vermektedir.Bagimsiz denetim firmas1 A.A.Aktif Analiz Serbest
Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. tarafindan aktiflestirilen finansman giderleri ile ilgili olarak yapilan
aciklamada, Sirket’in sdz konusu uygulamasi sonucunda stoklarin maliyetine mevzuatin 6ngordiigii
limitlerin {stiinde pay verildiginin saptandigi, bu fazlaligin boyutunun hesaplanabilmesi igin Sirket’ten
yabanci para bazindaki satic1 hesaplarmin denetlenen bilangolarin tarihlerinden 6nceki iiger aylik dénemler
icinde (li¢ ay, hammaddenin fabrikaya girisinden nihai {iriiniin satisa hazir hale geldigi tarihe kadar gegen
ortalama siireyi ifade etmektedir.) ne kadar kur farkina yol actigini gosteren analizlerin temin edildigi,
bunlar sonucunda bulunan tutarlarin donem/yil sonlarinda stoklara yiiklenebilecek olan finansman gideri
paymi ifade ettigi, bu sekilde bulunan tutarlarla bilangolarda yansitilan tutarlar arasindaki farklara
hazirlanan bagimsiz denetim raporlarinda sart olarak yer verildigi belirtilmektedir.

Yine Sirket duran varlik alimiyla ilgili olarak katlandigi uzun vadeli borglanma giderlerini, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun Seri:XI, No:1 Tebligi’nin yukarida sozii edilen ikinci fikrasina uygun olarak
aktiflestirmemistir. Aktif Analiz, bu hususa bagimsiz raporunda sart olarak yer vermistir.

Aktif Analiz, yukarida s6zii edilen hususlari dikkate alarak Sirket’in 1995, 1996 ve 31.3.1997, 30.6.1997
tarihli mali tablolarinda gerekli diizeltmeleri yapmis ve olmasi gereken donem kar rakamlarini belirlemistir.

Sirket’in mali tablolarina yansittig1 finansman giderlerinin dagilimi ile olmasi gereken finansman giderleri
tutar1 dikkate alinarak Aktif Analiz tarafindan yapilan diizeltme sonucunda olmasi gereken kar rakamlari
asagidaki tabloda verilmektedir.

Yillar itibariyle Finansman Giderlerinin Dagitimi (milyon TL)

1995 1996 31.03.1997 30.06.1997

Stoklarin Maliyetine Verilenler 124.045 178.488 124.874 285.032
Maddi Duran Varliklarin Maliyetine Verilenler 32.076 203.955 70.071 222177
Satiglarin maliyetine Verilenler 111.297 556.023 125.750 520.696
Dogrudan Gider Kaydedilenler 28.653 9 17.120 17.827
TOPLAM 296.071 938.475 337.815 1.045.732
Mali Tablolarda Yer Almasi Gereken Kar Rakamlari
(Milyon TL)

1995 1996 31.03.1997 30.06.1997
Vergi Oncesi Kar (43.709) 270.451 230.599 302.550

Net Dénem Kari (50.899) 188.616 87.975 84.409



Onceki Yillarda Gergeklestirilen Kar Dagitimlar1 Hakkinda A¢iklama ;

Sirket’in 1994 , 1995 ve 1996 yillarina iliskin kar dagitim tablolarinda yasal yedekler sirasiyla
97.638.000 TL, 377.287.000 TL ve 20.382.237.000 TL olarak yer almaktadir. Ayrica 1996 yili igin
hazirlanan karsilagtirmali kar dagitim tablosunda 1995 yili yasal yedekleri 1.509.151.000 TL olarak
gosterilmistir.

Sirketin yasal kayitlarinda 1994 yili kar1 esas sozlesme ve genel kurul kararlarma uygun olarak
dagitilmis, 1995 yili net dénem karindan yasal yedek ayrilmayarak tamami olaganiistii yedekler hesabina
aktarilmis 1996 yili net donem karindan 309.141.767.815 TL’nin olaganiistii yedekler hesabina aktarilmis,
kalan tutar dagitima tabi tutulmamistir. Bu durumda Sirketin yasal defterlerinde, birinci tertip yasal yedek
akgelerin toplaminin 16.722 milyon TL olmasi gerekirken, 54.6 milyon TL dir.

Ote yandan 1994-1996 dénemi karlarindan ayrilan 317.726 milyon TL tutarindaki olaganiistii
yedek akgelerin tamami sermayeye eklendiginden, olaganiistii yedek akcgeler hesabin bakiyesi sifirdir.
Ancak 1996 yili dagitilmayan kart olan 16.667.764.441 TL, eksik ayrilan yasal yedek akge tutarina tekabiil
ettiginden, s6z konusu dagitilmayan karin birinci tertip yasal yedek akgeler hesabina aktarilmasiyla, gegmis
yillara iligkin yanlis yapilan kar dagitimlar1 Sirket tarafindan diizeltilmistir saglanmistir.

Sirket esas sozlesmesi ve genel kurullarinda alinan kararlar ¢ergevesinde 1994-1996 yillarina iliskin kar
dagitimlarinin asagidaki gibi olmas1 gerekmektedir.

1994- 1996 Yillan igin Kar Dagitim Tablolar (Bin TL)
1994 1995 1996
Doénem Kari 1.952.761 14.736.029 407.644.743

Odenecek Vergi ve Yasal Yikimlilikler 859.753 7.190.272 81.835.211

Net Dénem Kari 1.093.007 7.545.757 325.809.532
|.Tertip Yasal Yedek Akge 54.650 377.287 16.290.476
Olaganusti Yasal Yedek Akce 1.038.357  7.168.470 309.519.055

Yurt i¢i Satislar Hakkinda Agiklama

Gelir tablolarindan, Sirket satiglarinin 6nemli bir bolimiiniin yurt i¢ine yaptigr anlasilmaktadir. Ancak
Sirket’in grup i¢i sirketlerden bazilarinin ihracat taahhiitlerini kapatmak amaciyla bu sirketler lizerinden
yaptig1 ihracatlar da yurt ici satis rakamu igerisinde yer almaktadir. Yurt i¢i satislar icerisinde yer alan ve
grup ici sirketlere ihrag amagli yapilan satiglarin tutarlart asagidaki tabloda verilmistir.

( Milyon TL )
GRUP iCi SIRKETLERE IHRAG AMAGLI YAPILAN SATISLAR
Grup Sirketi 1995 % 1996 % 30.06.1997 %
Park Enerji 273.872 28,0 186.066 5,95 - -
Yazeks - - 1.520.643 48,60 1.021.112 30,63
Ceytas - - - - 728.582 21,86
TOPLAM 273.872 28,0 1.706.709 54,55  1.749.694 52,09

Tablodaki % siitunu, grup ici sirketlere ihra¢ amacgli yapilan satiglarin toplam yurt igi satiglara oranim
gostermektedir. Bu durum dikkate alindiginda, 1995,1996 ve 30.6.1997 tarihi itibariyle Sirket’in toplam
ihracatinin toplam briit satiglara orani sirastyla; % 49.91, %65.22 ve %40.53 olmaktadir.






